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l. FUNDAMENTO LEGAL

De acuerdo al articulo 9, inciso h), del Decreto Nimero 18-2002 del Congreso de la Republica de Guatemala,
Ley de Supervision Financiera, el Superintendente de Bancos debe informar a la Junta Monetaria en forma
trimestral, cuando dicho érgano colegiado lo requiera o cuando el Superintendente lo estime pertinente, sobre la
situacion financiera de las entidades sujetas a la vigilancia e inspeccion de la Superintendencia de Bancos. Las
cifras que se presentan no han sido auditadas y tienen como fuente la informacion contable recibida de las

entidades financieras.

Il. ASPECTOS GENERALES

El sistema financiero guatemalteco supervisado
esta integrado por 112 entidades, entre bancos,
sociedades financieras, almacenes generales
de deposito, compafiias aseguradoras,
compafiias afianzadoras, casas de cambio,
entidades fuera de plaza, casas de bolsa,
empresas emisoras y/o administradoras de
tarjetas de crédito, empresas de arrendamiento
financiero y factoraje, entre otras. Dicha
integracion, referida a septiembre de 2009, se
ilustra en la tabla 1.

Tabla 1. Instituciones Financieras Legalmente
Autorizadas para Operar en el Pais y que se Encuentran
Bajo la Vigilancia e Inspeccién de la Superintendencia
de Bancos, a Septiembre 2009

Tipo de Institucién Cantidad
Banco de Guatemala 1
Bancos 18
Sociedades Financieras 15
Almacenes Generales de Deposito 15
Compariias de Seguros 17
Compafiias de Fianzas 11
Casas de Cambio 1
Entidades Fuera de Plaza (Entidades Off-

Shore) 7
Casas de Bolsa 12

Empresas Emisoras y/o Administradoras de

Tarjetas de Crédito 7
Empresas de Arrendamiento Financiero y

Empresas de Factoraje 5
Otras 3¥
Total 112

a/ Instituto de Fomento de Hipotecas Aseguradas, Departamento

de Monte de Piedad de El Crédito Hipotecario Nacional de
Guatemala, e Interconsumo, S.A.

Superintendencia de Bancos
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Adicionalmente, conforme al articulo 18 de la

Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos,

Decreto Numero 67-2001 y al articulo 15 de la

Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento

del Terrorismo, Decreto Nimero 58-2005,

ambas leyes del Congreso de la Republica de
Guatemala, la Superintendencia de Bancos, a
través de la Intendencia de Verificacion Especial
-IVE-, supervisa en materia de lavado de dinero
a 384 entidades, tal como se presenta en la tabla
2.

M. SITUACION FINANCIERA!

1. BANCO DE GUATEMALA

Tabla 2. Personas Obligadas de Acuerdo a la Ley
Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos y la Ley
para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del
Terrorismo, a Septiembre 2009

Numero de personas

Institucion obligadas
Bancos 19
Sociedades Financieras 15
Casas de Cambio 1
Casas de Bolsa 22
Empresas Emisoras y/o Administradoras de
Tarjetas de Crédito 9
Operadores de Tarjeta de Crédito 2
Entidades Fuera de Plaza (Entidades Off-
Shore) 7
Empresas de Transferencia de Fondos 15
Compafiias de Seguros 17
Compafiias de Fianzas 11
Canje de Cheques 1
Factoraje
Arrendadoras 8
Almacenes Generales de Dep6sito 13¥
Casas de Empefio 1
Financiadoras
Cooperativas 237
Loterias, Rifas y Similares 3
Otras 1Y
384

a/  Pendiente de validar el estatus de dos Compariias Almacenadoras.
b/ Instituto de Fomento de Hipotecas Aseguradas -FHA-.

A septiembre de 2009, el total del activo ascendio a Q75,751.3 millones, el cual se incrementd en Q11,474.9
millones (17.9%) en relacién con el nivel alcanzado a diciembre de 2008; resultado de un incremento de los
activos con no residentes por Q6,525.4 millones y de Q4,949.6 millones de activos con residentes.

El incremento de los activos con no residentes obedece principalmente, al aumento observado en el rubro de
inversiones en valores del exterior por Q3,524.7 millones, debido al aumento neto de los portafolios de inversion
del Banco de Guatemala por intereses generados y cambios en los precios por Q1,559.7 millones, por valuacion
de monedas extranjeras al tipo de cambio de referencia del quetzal frente al délar de los Estados Unidos de

1 Por razones de aproximacidn, algunas cifras pueden presentar leves diferencias.

Superintendencia de Bancos
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América por Q2,422.9 millones y a la disminucién de la constitucidn de inversiones en bonos de la Reserva
Federal por Q593.8 millones. También se observa un incremento en la tenencia de unidades Internacionales de
cuenta por Q2,277.8 millones, debido principalmente a la asignacion de Derechos Especiales de Giro (DEG's),
otorgados por el Fondo Monetario Internacional -FMI-.

En relacion a los activos con residentes, la variacién se dehid principalmente al aumento de la cuenta activa de
valuaciones? por Q5,607.2 millones, al incremento de deudores diversos del interior por Q1,565.4 millones, a la
disminucién de otros activos por Q1,469.6 millones y a la reduccion en inversiones en valores del interior por
Q815.4 millones. La variacion de la cuenta activa de valuaciones se debi6 especificamente a la cuenta activa de
diferenciales cambiarios por Q4,058.2 millones, la cuenta activa de derechos especiales de giro por Q379.7
millones y la revaluacion del oro monetario por Q1,169.3 millones. El incremento en la cuenta de deudores
diversos del interior y la disminucién en otros activos, se debi6 principalmente a reclasificacion, derivado de la
aplicacion de nuevas politicas contables a partir de enero de 2009. La disminucion registrada en los valores del
interior se debi6 principalmente a la reduccion neta de operaciones de reporto, realizadas con el fin de dotar de
liquidez a las entidades bancarias, conforme a Resoluciones JM-122-2008 y JM-11-2009, ambas de la Junta
Monetaria y por la liquidacion de operaciones de estabilizacion monetaria por inyeccion de liquidez en la mesa
electrénica bancaria de dinero.

En el caso del pasivo, éste se ubicd en Q70,315.4 millones, el cual se incrementé en Q11,606.7 millones
(19.8%) comparado con el nivel alcanzado a diciembre de 2008, resultado del incremento de los pasivos con no
residentes por Q2,579.9 millones y de los pasivos con residentes por Q9,026.8 millones.

El incremento observado en los pasivos con no residentes se debid principalmente al aumento de las
obligaciones con organismos financieros internacionales, especificamente a la asignacion de Derechos
Especiales de Giro (DEG’s), otorgados por el Fondo Monetario Internacional —=FMI-.

El aumento de los pasivos con residentes se debid, principalmente, al resultado neto del incremento de los
depésitos del sector financiero por Q2,309.7 millones?, de la cuenta pasiva de valuaciones por Q8,642.3
millones, especificamente de la cuenta pasiva de diferenciales cambiarios por Q6,724.3 millones y de la cuenta
pasiva de derechos especiales de giro por Q369.3 millones y revaluacién de oro monetario por Q1,548.7
millones, y a la reduccion del numerario nacional por Q1,355.7 millones y de los titulos del banco central por
Q1,183.7 millones.

El patrimonio a septiembre de 2009 alcanz6é un monto de Q5,435.9 millones, mostrando una reduccién de
Q131.7 millones respecto al observado a diciembre de 2008 de Q5,567.6 millones.

2 De conformidad con el articulo 10 de la Ley Orgénica del Banco de Guatemala, las fluctuaciones en el tipo de cambio y en el precio del
oro deben registrarse diariamente en cuentas activas y pasivas y al final del afio trasladar el efecto neto al patrimonio, por ello, al
comparar cifras de activos y pasivos de junio 2009 con diciembre de 2008, se observa una importante variacion, ya que las cifras de
diciembre 2008 ya no incluyen las cuentas de valuacion indicadas.

3 La variacion indicada de los depositos del sector financiero, no corresponde al mostrado en el anexo 1 del presente informe, debido a la
reclasificacion que se realizd, de acuerdo a las nuevas politicas contables, en donde ya no se hace la separacién de depdsitos
monetarios y pasivos cuasimonetarios y s6lo aparece la cuenta de depdsitos del sector financiero.

Superintendencia de Bancos
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2. BANCOS, SOCIEDADES FINANCIERAS Y ENTIDADES FUERA DE PLAZA

2.1 Activos llustracion 1. Comportamiento de los Activos Totales
de Bancos, Sociedades Financieras y Entidades

Los activos totales de los bancos, sociedades Fuerade Plaza

financieras y entidades fuera de plaza o entidades off-

shore, a nivel consolidado, continuaron mostrando una

tendencia creciente, registrando a septiembre de 2009 un

monto de Q165,701.7 millones, cifra superior en Q8,120.8

millones al nivel alcanzado a diciembre de 2008

(Q157,580.9 millones), y también mayor en Q13,870.8

millones al nivel observado en septiembre de 2008

(Q151,830.9 millones), tal como se observa en la

ilustracién 1. Dicho crecimiento constituye el 5.2% en

relacion a diciembre de 2008 y 9.1% en relacion a

septiembre de 2008.

Cabe mencionar que los bancos contribuyeron en mayor
medida en el incremento absoluto observado de los
activos respecto a diciembre de 2008, pues los mismos
aumentaron en Q6,365.9 millones (4.9%), seguido del
incremento en las entidades fuera de plaza y en las
sociedades financieras por Q1,639.7 millones y Q115.3
millones, respectivamente. Asimismo, en forma interanual,
de septiembre 2008 a septiembre 2009, también los
bancos contribuyen con la mayor variacién absoluta con
Q11,652.0 millones (9.3%), seguidos de las entidades
fuera de plaza y de las sociedades financieras por
Q1,963.0 millones y Q255.8 millones, respectivamente, tal
como se observa en la ilustracion 2.

llustracion 2. Variacion de Activos Totales de
Bancos, Sociedades Financieras y Entidades Fuera
de Plaza

Con respecto a la composicién de activos de los bancos,

sociedades financieras y entidades fuera de plaza, se

observa en la ilustracion 3 que los bancos siguen

manteniendo la mayor participacion respecto al nivel

consolidado, pues regi;traron una contribucion de un llustracion 3. Participacion en el Total de Activos de
82.8% (Q137,143.6 millones), levemente menor a la  pgancos, Sociedades Financieras y Entidades Fuera
observada en diciembre de 2008 con un 83.0% de Plaza

(Q130,777.8 millones), pero mayor a la de septiembre de

2008 con 82.7% (Q125,491.6 millones).

En contraste con lo anterior, las entidades fuera de plaza
muestran un incremento en su participacion dentro del
total de activos a nivel consolidado, pues pasaron de un
13.4% en diciembre de 2008 a 13.7% en septiembre de
2009, aunque con un porcentaje de participacion igual a
la registrada en septiembre de 2008; mientras que las
sociedades financieras muestran una reduccion constante
en su participacion, de 3.7% en septiembre de 2008, a
3.6% a diciembre de 2008 y 3.5% a septiembre de 2009.
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llustracion 4. Variacion de los Principales Activos de
Al analizar la variacion de los principales activos de los  Bancos, Sociedades Financieras y Entidades Fuera
bancos, sociedades financieras y entidades fuera de de Plaza de Diciembre de 2008 a Septiembre 2009
plaza, se puede observar en la ilustracion 4 que el
rubro de inversiones muestra el mayor aumento en
términos absolutos, con Q5,485.2 millones, con
respecto de diciembre de 2008, incremento
equivalente a 15.1%. Dicha variacion corresponde, en
una alta proporcion, a inversiones en titulos del
Gobierno y Entidades Oficiales, entre ellas el Banco
Central. Las disponibilidades registraron un incremento
de Q2,920.3 millones (13.6%), principalmente en el
banco central (cuenta encaje) y en bancos del exterior.
Por su parte, la cartera de créditos muestra una
reduccion de Q1,013.3 millones, equivalente a 1.1%,
resultado neto de una disminucién de la cartera vigente
y un incremento de la cartera vencida. Los bienes realizables y otras inversiones disminuyeron en Q83.9
millones (7.5%), mientras que los otros activos (que incluyen cuentas por cobrar, inmuebles y muebles, cargos
diferidos y otras cuentas) aumentaron en Q812.5 millones (11.6%).

Cabe mencionar que, a pesar del incremento observado en los activos totales, la cartera de créditos muestra
una reduccion, lo cual es un reflejo de la disminucién de la demanda de crédito, producto de la situacion
macroecondmica que atraviesa la economia nacional y mundial. Ello ha propiciado que las instituciones hayan
optado por canalizar los recursos captados, principalmente hacia los rubros de inversiones y disponibilidades.

Por otro lado, al analizar la variacion de los principales llustracion 5. Variacion de los Principales Activos de
activos de los bancos, sociedades financieras Y Bancos, Sociedades Financieras y Entidades Fuera
entidades fuera de plaza, en forma interanual, se de Plaza de Septiembre 2008 a Septiembre de 2009
observa en la ilustracion 5 que las inversiones muestran

el mayor incremento en términos absolutos, con

Q8,043.1 millones (23.8%), seguidas de las

disponibilidades que se incrementaron con Q3,175.2

millones (15.0%) tendencia similar a la observada en

forma acumulada respecto de diciembre 2008. La

cartera de créditos se incrementd en Q2,063.0 millones

(2.3%), crecimiento positivo a diferencia de la

disminucion registrada en forma acumulada. Los bienes

realizables, que incluyen a otras inversiones,

disminuyeron en Q97.3 millones (8.5%), y los otros

activos se incrementaron en Q686.7 millones (9.6%).
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Con respecto a la estructura de los activos de los
bancos, sociedades financieras y entidades fuera de
plaza, se observa en la ilustracion 6 que la cartera de
créditos representa el rubro de mayor participacion, con
54.6% a septiembre de 2009, menor al porcentaje -

observado en diciembre de 2008, el cual alcanzaba el

58.1% en relacién con el total de activos a esa fecha, y

también menor al porcentaje de participacion observado

a septiembre de 2008 con 58.3%. Al contrario, el rubro

de inversiones muestra un incremento en su

participacion dentro del total de activos, de 22.3%

alcanzado en septiembre de 2008, a 23.1% en

diciembre de 2008 y 25.3% en septiembre de 2009. Las

disponibilidades muestran un incremento de 13.6% en

diciembre de 2008 a 14.7% en septiembre de 2009

(14.0% en septiembre de 2008). La variacion de la |

estructura mencionada es congruente con el menor

crecimiento de la actividad crediticia, debido a la reduccién de la demanda de crédito, esto Ultimo por la
desaceleracion de la actividad econémica, el incremento a la aversion al riesgo por parte de las entidades,
haciendo mas estricta la evaluacion de los proyectos productivos a financiar. Esto coadyuvé a que las entidades
destinaran una mayor proporcion de los recursos captados a inversiones, principalmente en titulos del Gobierno
y del Banco Central, asi como a disponibilidades, ello con el objeto de contar con recursos de facil realizacion,
previniendo posible necesidad de recursos liquidos, consecuencia de la incertidumbre creada por la crisis
financiera internacional.

llustracion 6. Estructura de los Principales Activos
de Bancos, Sociedades Financieras y Entidades
Fuera de Plaza

Del total de activos de los bancos, sociedades financieras |jystracion 7. Estructura de Activos por Tipo de
y entidades fuera de plaza por Q165,701.7 millones, a Moneda de Bancos, Sociedades Financieras y
septiembre de 2009, se observa en la ilustracion 7 que el Entidades Fuera de Plaza

64.8% (Q107,409.1 millones) corresponde a moneda

nacional y el restante 35.2% (Q58,292.6 millones) [

corresponde a moneda extranjera, estructura igual a la

observada en diciembre de 2008. La estructura indicada

refleja que ha disminuido la participacion de los activos

en moneda extranjera, si se compara con la estructura

observada en septiembre de 2008. ;

Cabe indicar que la disminucion de la participacion de

los activos en moneda extranjera, Se encuentra

influenciada, entre otros, por las expectativas sobre el

comportamiento del tipo de cambio nominal, que a

septiembre de 2009 presenta una depreciaciéon del *—

7.2%* respecto a diciembre de 2008 y un 11.6% respecto a septiembre de 2008. Ademas, es importante
mencionar que la valoracion de los activos en moneda extranjera, expresada en quetzales, se encuentra
afectada por la depreciacion del tipo de cambio, lo cual ha incrementado su valor nominal.

4 De conformidad con informacion del Banco de Guatemala, el tipo de cambio de referencia al 30 de septiembre de 2008 fue de
Q7.47181 por US$1.00, para el 31 de diciembre de 2008 fue de Q7.78159 por US$1.00 y para el 30 de septiembre de 2009 Q8.34158

por US$1.00.
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Es importante mencionar que la estructura de activos llustracion 8. Estructura de Activos por Tipo de
por tipo de moneda de bancos, sociedades financierasy Moneday Tipo de Institucion de Bancos, Sociedades
entidades fuera de plaza, a nivel consolidado, presenta Financieras y Entidades Fuera de Plaza a Septiembre
una composicién diferente a la presentada por cada 2009

grupo de instituciones. En efecto, tal como se observa

en la ilustracion 8, a septiembre de 2009, los bancos

mantienen activos en moneda nacional por Q102,930.4

millones, equivalente al 75.1%, mientras que sus activos

en moneda extranjera representan el restante 24.9%

(Q34,213.2 millones). Las sociedades financieras tienen

una estructura similar a la de los bancos, con un 76.9%

en moneda nacional y 23.1% en moneda extranjera. Las

entidades fuera de plaza sélo pueden tener activos en

moneda extranjera.

Lo anterior indica que los bancos y las sociedades
financieras, que acumulan el 86.3% del total de activos, muestran un nivel bajo de dolarizacion de sus activos,
ello a pesar de la depreciacion observada del tipo de cambio, lo que sugiere que el nivel de confianza se
mantiene en la moneda nacional.
o llustracion 9. Estructura de los Principales Rubros
Con respecto a la estructura de los principales rubros de ge Activo por Tipo de Moneda de Bancos,
activos de los bancos, sociedades financieras y entidades —sociedades Financieras y Entidades Fuera de Plaza
fuera de plaza, a nivel consolidado, clasificados por tipo
de moneda, se observa en la ilustracion 9 que en
moneda nacional, a septiembre de 2009, las
disponibilidades tiene una participacion del 64.5% del
total de rubro, mientras que en moneda extranjera
representa el restante 35.5%. Para el caso del rubro de
inversiones, en moneda nacional tiene el 77.4%, y en
moneda extranjera el 22.6%, mientras que la cartera de
créditos en moneda nacional tiene una proporcion del
56.8%, y el restante 43.2% es en moneda extranjera. En
el caso de los bienes realizables y otros activos, su
mayor proporcion corresponde a moneda nacional.

Al comparar la estructura indicada en el parrafo anterior,

respecto a la registrada en septiembre de 2008, se

observa en la ilustracion 9 que la mayoria de rubros

disminuyeron su participacién en moneda nacional, y por

consiguiente se incrementd en moneda extranjera,

siendo ellos las disponibilidades, inversiones, bienes

realizales y otros activos. En cambio, la cartera de

créditos muestra un incremento de su participacion en

moneda nacional y una disminucién en moneda

extranjera. Esto (ltimo es explicado, en parte, por la

depreciacién observada del tipo de cambio, lo que

habria incidido a que deudores de créditos en moneda extranjera amortizaran o trasladaran sus compromisos a
moneda nacional, principalmente aquellos que no son generadores de divisas en sus actividades productivas.
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Debido a la importancia que representan los bancos dentro Ilustracion 10. Estructura de los Principales Rubros
del total de activos consolidados (bancos, sociedades de Activo por Tipo de Moneda de Bancos a
financieras y entidades fuera de plaza), a continuacion se Seotiembre de 2009

hace un andlisis de los principales rubros del activo, por

tipo de moneda. Dichas entidades mantienen activos en

moneda nacional en una proporcion del 75.1%, mientras

que en moneda extranjera el restante 24.9%, tal como

se observa en la ilustracién 10. De las disponibilidades

el 71.6% esta denominado en moneda nacional y el

restante 28.4% en moneda extranjera, las inversiones

representan el 91.2% en moneda nacional y 8.8% en

moneda extranjera, de la cartera de créditos, el 67.3%

estd en moneda nacional y un 32.7% en moneda

extranjera, y los restantes activos, en su mayoria, estan

denominados en moneda nacional. Cabe mencionar que L

se observd un incremento de la participacién de activos

en moneda extranjera y disminucion en moneda nacional, en la mayoria de los rubros (excepto la cartera de
créditos), situacion que también se registro a nivel consolidado.

2.1.1 Destino de la cartera crediticia®

Tabla 3. Cartera Crediticia Bruta Total por Destino
Econdémico de Bancos, Sociedades Financieras y

A septiembre de 2009, la cartera crediticia bruta Entidades Fuera de Plaza

total de los bancos, sociedades financieras y
entidades fuera de plaza, a nivel consolidado, se
ubico en Q92,620.5 millones, menor en Q458.8

(Cifras en Millones de Quetzales)

millones a lo observado a diciembre de 2008, Actividad Sep-08  Dic-08  Sep-09
S : P
Q|sm|nu0|on equwa[ente aun ,0.5 %, mlentrgs que 250 220485 23534
interanualmente se increment6 Q2,658.7 millones, 1 .gerencias 25116 26346 29580
equivalente a un 3.0%. Lo anterior indica que oos Destinos 13424 13125 11350
durante el 2009 se ha acentuado la disminucién  Agicuiura 46774 51742 49311
de la demanda de crédito®. como se comento Explotacion de Minas y Canteras 236.1 228.8 1817
. Industria Manufacturera 10,5038 10,9443  10,760.9
a_nterlormen.te_, resultadg, POI’ un Iado, del menor Electricidad, Gas y Agua 2,629.1 2,930.7 2,953.4
nivel de. gctlwd,ad econdmica, y por el otro, por la  constuccion 128800 132493 134832
evaluacion mas estricta sobre el riesgo que  comercio 171900 176467 17,0421
representan los diferentes  proyectos que TransporteyAmacenamiento 11649 12085 11521
financian Ias emidadesl Serv?c?os Financieros, Bienes Inmuebles y 114380 117671 115234
Senicios a Empresas

Senvicios Comunales, Sociales y Personales 2,954.6 3,034.2 3,176.2
TOTAL 89,961.8 93,079.3 92,6205

5 No incluye a CORFINA.

El incremento de la cartera crediticia bruta de los bancos, sociedades financieras y entidades fuera de plaza, a nivel consolidado, de

septiembre de 2007 a septiembre de 2008 fue de 11.3%.
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La disminucién observada en la cartera de créditos
bruta, de diciembre de 2008 a septiembre de 2009, fue
el resultado neto de incrementos y disminuciones en el
nivel de actividad crediticia destinada a diferentes
actividades econdémicas. En efecto, las actividades
econémicas que mostraron las mayores disminuciones,
en términos absolutos, tal como se observa en la
ilustracion 11, fueron: el sector comercio con Q604.6
millones (3.4%), seguido del sector de servicios
financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a
empresas con Q243.7 millones (2.1%), la agricultura
con Q243.1 millones (4.7%), la industria manufacturera
con Q183.4 millones (1.7%), transporte 'y
almacenamiento con Q56.3 millones (4.7%), la
explotacion de minas y canteras con Q47.1 millones
(20.6%) y otros destinos con Q177.5 millones (13.5%).
En contraste, las actividades que mostraron

llustracion 11. Variacion de la Cartera de Créditos
Bruta por Destino Econdémico de Bancos,
Sociedades Financieras y Entidades Fuera de Plaza,
de Diciembre 2008 a Septiembre 2009

incrementos fueron: consumo con Q375.0 millones (1.6%), el rubro de transferencias con Q323.4 millones
(12.3%), el sector construccion con Q233.8 millones (1.8%), los servicios comunales, sociales y personales con
Q142.0 millones (4.7%) y el sector de electricidad, gas y agua con Q22.7 millones (0.8%).

Por su parte, el incremento observado de la cartera
bruta de los bancos, sociedades financieras y entidades
fuera de plaza, de septiembre de 2008 a septiembre de
2009, fue influenciado por aumentos en los sectores:
consumo con Q898.5 millones (4.0%), construccién con
Q594.2 millones (4.6%), el rubro de transferencias con
Q446.4 millones (17.8%), electricidad, gas y agua con
Q324.4 millones (12.3%), la industria manufacturera con
Q257.1 millones (2.4%), la agricultura con Q253.6
millones (5.4%), los servicios comunales, sociales y
personales con Q221.6 millones (7.5%) y los servicios
financieros, hienes inmuebles y servicios prestados a
empresas con Q85.4 millones (0.7%). En contraste, los
sectores que mostraron disminuciones fueron: comercio
con Q147.9 millones (0.9%), la explotacion de minas y
canteras con Q54.3 millones (23.0%), el transporte y
almacenamiento con Q12.7 millones (1.1%) y otros
destinos con Q207.4 millones (15.5%).

llustracion 12. Variacion de la Cartera de Créditos
Bruta por Destino Econdmico de Bancos,
Sociedades Financieras y Entidades Fuera de Plaza,
de Septiembre 2008 a Septiembre 2009
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Asimismo, al observar en la tabla 4 la estructura de

saldos de la cartera de créditos por destino  Tabla 4. Estructura de la Cartera Crediticia Total Bruta
econémico acumulada a septiembre de 2009, es  por Destino Econdémico de Bancos, Sociedades
importante resaltar que la mayor participacion ~ Financierasy Entidades Fuera de Plaza

corresponde al rubro de consumo con 25.2%, actvidad Sep08  Dic-08  Sep.09
participacion que se ha incrementado tanto respecto  consumo 24.9%  247%  25.2%
a diciembre a 2008, cuando era 24.7%, como con  Comercio 19.1%  19.0%  18.4%
respecto a septiembre de 2008 con 24.9%. Lo  Constuccion 143%  142%  146%
anterior contrasta con la reduccion observada de la ~ SeTvicesFinancerosyotos - 12.7% - 126%  124%

.. ., ;g . . Industria Manufacturera 11.7% 11.8% 11.6%
participacion del crédito destlnado_al sector comercio, .o 520 5ow  53%
pues pasc') de un 19.1% en Septlembre de 2008! a Servicios Comunales y otros 3.3% 3.3% 3.4%
19.0% en diciembre de 2008 y a 18.4% en  transerencias 2.8% 28%  3.2%
septiembre de 2009. EI sector construccion  Etecricidad, Gasy Agua 29%  31%  3.2%
representa el 14.6% a septiembre de 2009, mayor a  Transporte y Amacenamiento 1.3% 13%  1.2%
la participacion registrada en diciembre de 2008 3?n°:sDe:2‘ntras ;zf’ ;‘z‘f ;zf
(14.2%) y a la de septiembre de 2008 (14.3%). — 00 10000 100 0%

El financiamiento destinado al sector de servicios

financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a empresas, a septiembre de 2009, muestra una
participacion de 12.4%, menor a la registrada en diciembre de 2008 (12.6%) y a la de septiembre de 2008
(12.7%). La industria manufacturera tiene una participacion de 11.6% a septiembre de 2009, menor a la
registrada a diciembre de 2008 (11.8%) y a la de septiembre 2008 (11.7%). El sector de agricultura registra una
participacion de 5.3% a septiembre de 2009, menor al 5.6% registrado en diciembre de 2008, pero mayor a la
participacion registrada en septiembre 2008 (5.2%).

Por Ultimo, el resto de los sectores, dentro de los cuales se incluyen: los servicios comunales, sociales y
personales, la electricidad, gas y agua, el rubro de transferencias, el transporte y almacenamiento, la
explotacion de minas y canteras y los otros destinos representan el restante 12.5% a septiembre de 2009,
mientras que a diciembre de 2008 representaron el 12.2% y a septiembre 2008 el 12.0%.

La disminucion de la participacion, dentro del total
de la cartera, de los créditos destinados a  Tabla 5. Participacion de la Cartera Crediticia Total
comercio, a servicios financieros, a bienes  Bruta por Destino Econdmico de Bancos, Sociedades
inmuebles y servicios prestados a empresas, a la  Financieras y Entidades Fuera de Plaza

industria  manufacturera, a la agricultura, al
transporte y almacenamiento, y a otros destinos,
de diciembre de 2008 a septiembre de 2009,

(Cifras en Millones de Quetzales)

evidencia el menor dinamismo de la actividad ,.qyiom bancog | Sociedades  Chiidades
crediticia, impactando principalmente a estos Financier®s  plaza
sectores, mientras que otros han mostrado una ﬁr"a“nss“fe”:‘;ndas Z‘Z’i;‘zg f‘s‘g 22222
mejor resistencia a dichos efectos. Otros Desinos 8870 31 2149
Agricultura 3,849.6 177.9 903.6
Con respecto a la participacion de la cartera Explotcion de Minasy Canteras 80.4 0.0 1013
crediticia bruta por destino econémico, de cada M Manuacurera 85106 azs. 2078
A R . i . Electricidad, Gas y Agua 2,402.8 22.7 527.9
tipo de entidad (bancos, sociedades financieras ¥  consyuccion 11,5605 3313 1562.4
entidades fuera de plaza), se observa en latabla5 comercio 151255 1417 1,774.9
que a septiembre de 2009 los bancos del sistema ;fa”_SFO”‘;_V A'@Ce”a:ie”‘ﬂ 869.0 288 2545
T Eervicios Financlieros, Bienes
otorgaron el 83.3% del total de Créditos, ey Servicosa Empresas 0.0625 2053 22556
equivalente a Q77,183.3 millones, seguido por las gefviciosl Comunales, Sociales y 2.462.9 53.4 659.9
. . ersonales
entidades fuera de plaza, las cuales participan con ToTAL 71833 265 141008
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el 15.3%, equivalente a Q14,160.8 millones, y el restante 1.4% corresponde a las sociedades financieras,
equivalente a Q1,276.5 millones.

Con respecto al financiamiento de las diferentes llustracién 13. Estr'uctura de Ig (_Zartera de Créditos
actividades econémicas, en la ilustracion 13 se observa Bruta por Destino ~Economico de — Bancos,
la estructura de participacion de cada tipo de entidades Sociedades Financieras y Entidades Fuera de Plaza,
. ! - ! a Septiembre 2009

en dicho financiamiento. A septiembre de 2009, el

crédito concedido al consumo fue otorgado en 86.8% por

los bancos, el 12.8% por las entidades fuera de plaza y

el restante 0.4% por las sociedades financieras. El

crédito al sector comercio fue otorgado en un 88.8% por

los bancos, el 10.4% por las entidades fuera de plaza y

el restante 0.8% por las sociedades financieras. La

actividad crediticia que financia al sector construccion es

realizada en un 85.8% por los bancos, el 11.7% por las

entidades fuera de plaza y el 2.5% por las sociedades

financieras. La cartera crediticia de los restantes destinos

econdmicos es financiada, en su mayoria, por los bancos

(78.0% en promedio), sequido de las entidades fuera de

plaza (19.9% en promedio) y por las sociedades financieras (2.1% en promedio).

Al analizar la estructura de la cartera crediticia por destino
econoémico, por cada tipo de entidad, se observa en la
ilustracién 14 que para los bancos, a septiembre de 2009,
la mayor proporcién de su cartera esta destinada al rubro
de consumo con 26.2%; seguido del sector comercio con
19.6%, el sector construccion con 15.0%; el sector de -
servicios financieros, bienes inmuebles y servicios

prestados a empresas con 11.7%; la industria

manufacturera con 11.0%; la agricultura con 5.0%; y, otros

destinos con 11.4%. En lo que respecta a las sociedades

financieras la mayor proporcion de su cartera la tienen

destinada al sector construccion con 26.0%; seguido

industria manufacturera con 16.6%; el sector de servicios

financieros, bienes inmuebles y servicios a empresas con

16.1%; el sector de agricultura con 13.9%; el comercio

con 11.1%; el consumo con 6.6%; y, otros destinos con

9.7%. En el caso de las entidades fuera de plaza, estas |
destinan la mayor proporcién de su cartera de créditos al

consumo con 21.2% del total; sequido del sector de servicios financieros, bienes inmuebles y servicios a
empresas con 15.9%; la industria manufacturera con 14.4%; el sector comercio con 12.5%; el sector
construccion con 11.2%; la agricultura con 6.4%; v, otros destinos con 18.4% del total.

llustracion 14. Participacion en la Cartera de
Créditos Bruta por Destino Econémico por Tipo de
Entidad de Bancos, Sociedades Financieras y
Entidades Fuera de Plaza, a Septiembre 2009

Dado que el crédito destinado a la actividad de consumo, de comercio y construccion representa la mayor
importancia relativa dentro de la estructura de cartera por destino econdmico de los bancos, sociedades
financieras y entidades fuera de plaza, a continuacion se analizan dichos sectores con mas detalle.
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Cartera de créditos destinada al consumo

Para el caso del crédito destinado al consumo (25.2% llustracién 15. Composicion de la Cartera Crediticia
de la cartera crediticia total bruta a septiembre de 2009), Total Bruta de Bancos, Sociedades Financieras y
la mayor participacién corresponde a la adquisicién de Entidades Fuera de Plaza Destinada al Consumo
bienes durables’ con un 77.1% a septiembre de 2009,

porcentaje menor al registrado a diciembre de 2008

(78.4%) y al de septiembre 2008 (79.5%); seguido se

encuentran el rubro de consumo por medio de tarjeta 1

de crédito con 15.4% a septiembre de 2009,

participacion mayor a la registrada en diciembre de

2008 (15.3%) y a la de septiembre de 2008 (15.0%). El |

rubro de servicios recibidos® registra un incremento a
septiembre de 2009 muestra una participacion de 5.9%,
mayor a la registrada en diciembre de 2008 (5.1%) y a
la de septiembre de 2008 (4.4%). Asimismo, la
adquisicion de bienes fungibles?, a septiembre de 2009,
posee una participacion de 1.7%, mayor a la observada
en diciembre de 2008 (1.2%) y a la de septiembre de
2008 (1.1%), tal como se observa en la ilustracion 15.

Derivado de la mayor importancia que tiene la cartera de créditos destinada al consumo de bienes durables,
dentro del total de la cartera de destinada al consumo (77.1% del total de rubro, a septiembre de 2009), a
continuacion se detalla dicho rubro.

Dentro de la mencionada cartera de adquisicion de |lustracion 16. Composicion de la Cartera Crediticia
bienes durables, a septiembre de 2009, la cartera Total Bruta de Bancos, Sociedades Financieras y
destinada a la adquisicion de hienes inmuebles Entidades Fuera de Plaza Destinada al Consumo de
muestra una participacion de 43.9%, proporcion mayor Bienes Durables

a la registrada a diciembre de 2008 (42.2%) y a la de

septiembre de 2008 (41.4%). En contraposicion, la

cartera destinada a la adquisicion de vehiculos de uso

personal muestra una participacion de 14.3% a

septiembre de 2009, porcentaje menor al registrado a

diciembre de 2008 (16.8%) y al septiembre de 2008

(17.5%). El rubro de mobiliario para el hogar muestra

una participaciéon de 10.6%, participacion igual a la

registrada a diciembre de 2008 y menor a la registrada

a septiembre de 2008 (10.8%). El rubro de bienes

inmuebles para vivienda garantizados con hipotecas

muestra una participacion de 9.0%, porcentaje mayor

al registrado en diciembre de 2008 (8.1%) y al de

septiembre de 2008 (7.6%). El restante 22.1%, a septiembre de 2009, corresponde a otros consumos de bienes
durables!9, participacién menor a la registrada en diciembre de 2008 (22.3%) y a la de septiembre de 2008
(22.7%), lo que se muestra en la ilustracion 16. Al respecto cabe comentar que el rubro de inmuebles y de

" Incluyen inmuebles, vehiculos de uso personal, mobiliario para el hogar, bienes inmuebles para vivienda garantizados con hipotecas,
utensilios para el hogar, prendas de uso personal y otros.
8 Incluyen principalmente los tratamientos médicos, viajes, honorarios profesionales y alquileres, entre otros.

10 ncluye utensilios para el hogar, prendas de uso personal y otros consumos.

9 Incluyen medicinas y medicamentos y otros.
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bienes inmuebles para vivienda garantizados con hipotecas, registran un incremento en su participacion, lo cual
compenso la disminucion registrada en los créditos destinados para la adquisicion de vehiculos, destino que se
ha contraido en gran medida (paso de 17.5% en septiembre 2008 a 16.8% en diciembre 2008 y a 14.3% en
septiembre 2009), debido a que ha sido uno de los sectores mas vulnerables, ante la disminucién del nivel de la
actividad econdmica nacional.

llustracion 17. Composicion de la Cartera Crediticia
Total Bruta de Bancos, Sociedades Financieras y
Entidades Fuera de Plaza Destinada al Comercio

Cartera de créditos destinada al comercio

Con respecto al sector comercio (18.4% de la cartera

crediticia total bruta a septiembre de 2009), el crédito

destinado al comercio interno muestra una disminucion

en su participacion dentro del total de dicho sector, ya

que a septiembre de 2009 muestra una participacion de

28.9%, proporcidon menor a la registrada en diciembre

de 2008 (30.3%) y a la de septiembre de 2008 (31.1%).

Asimismo, el crédito destinado a la importacion

representa el 26.4% a septiembre de 2009,

participacion menor a la registrada en diciembre de

2008 (27.1%) y a la de septiembre de 2008 (26.8%). El

rubro de comercio para exportacion muestra una

participacion de 4.8% a septiembre de 2009, proporcion

menor a la registrada en diciembre de 2008 (6.3%) y a

la de septiembre de 2008 (5.3%). El restante 39.9%, a septiembre de 2009, corresponde a comercio no
especificado, participacion mayor a la de diciembre de 2008 (36.3%) y a la de septiembre de 2008 (36.7%), tal
como se observa en la ilustracion 17.

La disminucion de la participacion en el crédito destinado al comercio interno (reduccion de 8.0% respecto de
diciembre 2008 y 8.1% respecto de septiembre 2008) y la disminucién de la participacion del comercio de
importacion (6.0% respecto a diciembre de 2008 y 2.5% respecto de septiembre 2008) se debi6 en parte, al
menor nivel de actividad econémica interna, producto de la crisis financiera internacional. Asimismo, el crédito
destinado al comercio de exportacién mostrd una reduccion en su participacion, debido a una reduccién del
nivel de dicha cartera en 25.6% respecto de diciembre o L e
2008 y 9.4% en forma interanual, producto, en parte, de llustracién 18. Composicion Qe la Carte_ra Cr_ed|t|C|a
T X . Total Bruta de Bancos, Sociedades Financieras y
la contraccion de la demanda por importaciones de l0S  gniidades Fuera de Plaza Destinada a la
principales socios comerciales, entre ellos los paises construccién
centroamericanos.

Cartera de créditos destinada a la construccion

El sector construccion (14.6% de la cartera crediticia
total bruta a septiembre de 2009), se subdivide en dos
grandes rubros, asi: el de la construccion, reforma y
reparacion en general'! y el de la construccion, reforma
y reparacion de vias de comunicacioni2, Al primero le

1 Incluyen trabajos en edificios, viviendas, oficinas y bodegas y otros.
12 Se refiera a los trabajos en aeropuertos y pistas de aviacion, carreteras, puertos muelles y canales.
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corresponde el 89.9% del total del sector, participacién mayor a la registrada en diciembre de 2008 (87.8%) y a
la de septiembre de 2008 (87.9%). Al segundo rubro le corresponde el restante 10.1%, participacion menor a la
registrada en diciembre de 2008 (12.2%) y a la de septiembre de 2008 (12.1%), tal como se muestra en la
ilustracién 18. Cabe comentar que el rubro de construccion, reforma y reparacion en general muestra un
incremento de 4.1% respecto al saldo de esta cartera a diciembre de 2008 y de 6.9% respecto de septiembre de
2008, lo cual indica que, a pesar de la disminucion del nivel de actividad econémica nacional, el ritmo de
crecimiento de la cartera destinada a la construccion se mantiene positivo.

Cartera de créditos bruta por tipo de moneda

Al examinar la cartera de créditos bruta de los L o
Tabla 6. Composicion de la Cartera Crediticia Bruta

?uinrgojé Sl(;?:dgg iisﬁcggzncfrr%soydeer?]tgdnae(:jzs Clasificada por Tipo de Moneda y Tipo de Entidad
I plaza, por tip ' (Bancos, Sociedades Financieras y Entidades Fuera
a septiembre de 2009, se observaenlatabla6 o Plaza)

que el 57.4% (Q53,179.4 millones) corresponde

a moneda nacional y el 42.6% a moneda Cifras en millones de quetzales
extranjera  (Q39,441.1  millones).  Cabe ___ . Bancos Sociedades  Ent Fuera .-
comentar que respecto a diciembre y a A

septiembre de 2008, se observa un incremento ~ satdos

d I t . s d | t d Sep-08 48,882.5 24,839.9 930.0 541.1 14,768.2 49,812.5 40,149.3

€ .a par ICIpaCIon € la cartera en moneada Dic-08 50,914.8 25,220.1 937.9 562.3 15,444.1 51,852.7 41,226.6

nacional respecto al total (55.7% Yy 55.4%, sep-09 52,3956 24,7877 7839 4926 14,1608 531794 394411

respectivamente), en contraste con la ..

disminucion de la participacion de la moneda  sep-os 66.3% 337% 63.2%  36.8%  1000%  554%  44.6%

eXtI‘anjera (443% y 426%’ I’eSpeCtlvamente) Dic-08 66.9% 33.1% 62.5% 37.5% 100.0% 55.7% 44.3%
Sep-09 67.9% 32.1% 61.4% 38.6% 100.0% 57.4% 42.6%

Adi i Variacién Absolut
En efecto, la partera de creditos ponsolldada en Re;:;.cg)i:-os . i4so.8 -432.4 1540  -69.7  -1283.3 1,326.7 -1,785.4
moneda nacional muestra un increment0 de Resp.sep-0s 35131  -522 1461  -485 -607.4 33670 7082
2.6%, de diciembre 2008 a septiembre de 2009  \,;i.cisn retativa
(Q]_ 326.7 miIIones) mientras que Resp. Dic-08 2.9%  -1.7% -16.4% -12.4% -8.3% 26%  -4.3%
A ! A , Resp. Sep-09 72%  -02% -15.7% = -9.0% -4.1% 6.8%  -1.8%
interanualmente se incrementd un 6.8%
(Q3,367.0 millones). Con respecto a la cartera
en moneda extranjera, ésta tuvo una disminucion de 4.3%, de diciembre 2008 a septiembre de 2009 (Q1,785.4
millones), mientras que en forma interanual disminuyo 1.8% (Q708.2 millones). Cabe indicar que las variaciones
registradas de la cartera de créditos en moneda extranjera, tanto respecto a septiembre como a diciembre de
2008, se encuentran influenciadas por la depreciacion observada del quetzal respecto al dolar de los Estados
Unidos de Norteamérica, depreciacion registrada principalmente durante el 2009 y donde la disminucién de la
cartera en moneda extranjera muestra su mayor reduccion.

Ademés, cabe mencionar que se observa un traslado de cartera de créditos en moneda extranjera hacia
moneda nacional, ante expectativas de una mayor depreciacion del tipo de cambio, ademas se registra una
reduccion de la cartera de créditos total (moneda nacional y moneda extranjera) en 2009, aunque
interanualmente todavia muestra un crecimiento positivo, ello producto de la incertidumbre sobre el
desenvolvimiento del nivel de actividad econémica nacional e internacional, lo que ha incidido en la disminucion
de la demanda de crédito.
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Examinando los principales destinos econémicos de la
cartera crediticia de los bancos, sociedades financieras . e ;
. ; Total Bruta por Destino Econémico y Tipo de
y entidades fuera de plaza, por tipo de moneda, se Moneda de Bancos, Sociedades Financieras vy
observa en la ilustracion 19 que a septiembre de 2009,  gntigades Fuera de Plaza a Septiembre 2009
ordenados de acuerdo al saldo total, del total de la
cartera destinada al consumo, el 71.3% corresponde al
moneda nacional y el 28.7% a moneda extranjera, el
comercio muestra un 54.7% en moneda nacional y el
restante 45.3% a moneda extranjera, la construccion
tiene un 73.0% en moneda nacional y un 27.0% en
moneda extranjera, los servicios financieros, bienes
inmuebles y servicios prestados a empresas tiene un
45.8% en moneda nacional y un 54.2% en moneda
extranjera, la industria manufacturera tiene el 42.5% en
moneda nacional y el restante 57.5% en moneda
extranjera. La agricultura tiene el 49.8% en moneda
nacional y un 50.2% en moneda extranjera.

llustracion 19. Composicidn de la Cartera Crediticia

Cabe mencionar que la estructura analizada en el parrafo anterior se encuentra influenciada por el peso que
tiene la cartera de créditos de las entidades fuera de plaza, las cuales sélo pueden tener cartera de créditos en
moneda extranjera. En ese sentido, a continuacion se hace un andlisis de la cartera de créditos por destino
econémico, por moneda, de los bancos, los cuales representan el 83.3% del total (bancos, sociedades
financieras y entidades fuera de plaza).

Como se observa en la ilustracion 20, a septiembre de lustracién 20. Composicion de la Cartera Crediticia
2009, la cartera destinada al consumo, el 82.0% Total Bruta por Destino Econdémico y Tipo de
corresponde a moneda nacional y el 18.0% a moneda Moneda de Bancos a Septiembre 2009

extranjera, el sector comercio tiene el 60.8% en

moneda nacional y 39.2% en moneda extranjera, la

construccion muestra una proporcion del 83.6% en

moneda nacional y 16.4% en moneda extranjera, los

servicios financieros, bienes inmuebles y servicios

prestados a empresas tienen el 56.6% en moneda

nacional y el 43.4% en moneda extranjera. La industria

manufacturera tiene el 52.4% en moneda nacional y el

restante 47.6% en moneda extranjera y la agricultura

muestra una participacion del 60.4% en moneda

nacional y del 39.6% en moneda extranjera. En sintesis,

la proporcién de cartera de créditos total en moneda

extranjera para los bancos (32.1%) a septiembre de

2009, es menor a la proporcidn registrada en forma consolidada de bancos, sociedades financieras y entidades
fuera de plaza (42.6%), lo que representa, por un lado, la menor exposicion de los deudores a contraer deudas
en moneda extranjera, por la depreciacion del tipo de cambio, y por el otro, un menor riesgo cambiario para las
entidades, que podria repercutir en el nivel de sus utilidades, por posibles pérdidas por deterioro de la cartera
en moneda extranjera.
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2.1.2  Cartera crediticia clasificada por criterio de agrupaciont?

De conformidad con el Reglamento para la
Administracion del Riesgo de Crédito, para efectos de
valuacion de los activos crediticios, las entidades
deben clasificarlos por tipo de agrupacién, asi:
créditos de consumo, endeudamiento directo de
deudores empresariales mayores, endeudamiento
directo de deudores empresariales menores,
hipotecarios para la vivienda y microcrédito, tal como
se observa en la tabla 7.

La reduccion de la cartera de créditos clasificada por
criterio de agrupacion, respecto de diciembre de
2008, fue el resultado neto de una disminucién en la
cartera clasificada como empresarial mayor por
Q1,012.3 millones (1.9%), del empresarial menor por
Q201.8 millones (1.5%) y del microcrédito por Q200.3
millones (10.7%); mientras que la cartera destinada al
consumo se incrementd Q430.0 millones (2.4%) v el
hipotecario para la vivienda por Q525.7 millones
(6.6%). Lo anterior indica que el crédito destinado a
la actividad empresarial y al microcrédito han
mostrado una reduccién (Q1,414.4 millones en
conjunto), debido a la disminucion del nivel de
actividad econdmica, mientras que la actividad
crediticia destinada a financiar al consumo y a los
créditos hipotecarios para la vivienda muestra un
incremento, en conjunto de Q955.7 millones.

13 No incluye a CORFINA.

Tabla 7. Cartera Crediticia Bruta Clasificada por
Criterio de Agrupacién de Bancos, Sociedades
Financieras y Entidades Fuera de Plaza

(Cifras en millones de Quetzales)

Rubro Sep-08 Dic-08 Sep-09
Empresarial Mayor 50,021.0 52,1224 51,110.1
Empresarial Menor 12,845.6 13,130.7 12,928.9
Consumo 17,597.1 17,9735 18,403.5
Hipotecario para la Vivienda 7,630.0 79795 8,505.2
Microcrédito 1,868.0 1873.2 1,672.9
Total 89,961.8 93,079.3 92,620.5

llustraciéon 21. Variacion de la Cartera Crediticia
Total Bruta Clasificada por Criterio de Agrupacion
de Bancos, Sociedades Financieras y Entidades
Fuera de Plaza respecto de Diciembre 2008

Hipe

0o
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Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito
Resolucidn de la Junta Monetaria JM-93-2005

El Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito, en su Articulo 3, establece las definiciones siguientes:

a) Deudores empresariales mayores: son aquellos deudores de crédito empresarial que tienen un endeudamiento
total mayor a cinco millones de quetzales (Q5,000,000.00), si fuera en moneda nacional 0 en moneda nacional y
extranjera, o mayor al equivalente a seiscientos cincuenta mil délares de los Estados Unidos de América
(US$650,000.00), si se trata tinicamente de moneda extranjera.

b) Deudores empresariales menores: son aquellos deudores de crédito empresarial que tienen un endeudamiento
total igual o menor a cinco millones de quetzales (Q5,000,000.00), si fuera en moneda nacional o en moneda
nacional y extranjera, o igual o menor al equivalente a seiscientos cincuenta mil délares de los Estados Unidos de
América (US$650,000.00), si se trata Unicamente de moneda extranjera. No se consideraran como deudores
empresariales menores a aquellos deudores que relinan las caracteristicas del microcrédito.

c) Microcréditos: son aquellos activos crediticios otorgados a una sola persona individual o juridica, que en su
conjunto no sean mayores de ciento sesenta mil quetzales (Q160,000.00), si se trata de moneda nacional, o el
equivalente de veinte mil ochocientos délares de los Estados Unidos de América (US$20,800.00), si se trata de
moneda extranjera, destinados al financiamiento de la produccion y comercializacion de bienes y servicios. Para
el caso de grupos de prestatarios con garantia mancomunada o solidaria, el monto maximo indicado se aplicara
para cada uno de sus miembros.

d) Créditos hipotecarios para vivienda: son activos crediticios a cargo de personas individuales, garantizados con
hipoteca sobre bienes inmuebles y destinados a financiar la adquisicion, construccion, remodelacion o reparacion
de vivienda, siempre que hayan sido otorgados al propietario final de dichos inmuebles; asi como, los créditos
otorgados para la liberacién de gravamenes, cuando llenen las caracteristicas mencionadas. De esta definicion
se excluyen las cédulas hipotecarias.

e) Créditos de consumo: son aquellos activos crediticios que en su conjunto no sean mayores de tres millones de
quetzales (Q3,000,000.00), si fuera en moneda nacional, 0 no sean mayores al equivalente de trescientos
noventa mil délares de los Estados Unidos de América (US$390,000.00), o su equivalente, si se trata de moneda
extranjera, otorgados a una sola persona individual destinados a financiar la adquisicion de bienes de consumo o
atender el pago de servicios o de gastos no relacionados con una actividad empresarial.
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Interanualmente, de septiembre de 2008 a septiembre
de 2009, como se observa en la ilustracion 22 la
cartera clasificada por criterio de agrupacion, de
bancos, sociedades financieras y entidades fuera de
plaza, a nivel consolidado, muestra un incremento por
Q2,658.8 millones, variacion que se debi6 al resultado
neto del incremento de la cartera clasificada como
empresarial mayor por Q1,089.1 millones (2.2%), del
empresarial menor por Q83.2 millones (0.6%), del
consumo por Q806.4 millones (4.6%), hipotecario para
la vivienda por Q875.2 millones (11.5%) y a la
disminucion del microcrédito por Q195.1 millones
(10.4%). En comparacién con la reduccion de la
cartera de créditos respecto a diciembre de 2008,
comentada en pérrafo anterior, el incremento en forma
interanual, se debi6 a que en este periodo todavia los
efectos de la disminucion del nivel de actividad

llustracion 22. Variacion de la Cartera Crediticia
Total Bruta Clasificada por Criterio de Agrupacion
de Bancos, Sociedades Financieras y Entidades
Fuera de Plaza respecto de Septiembre 2008

Hip

econdmica no habia sido percibido en su totalidad, sino hasta en el 2009, principalmente para los créditos
empresariales mayores, los créditos al consumo y los hipotecarios para vivienda.

Con respecto a la estructura de la cartera crediticia
clasificada por criterio de agrupacion, a septiembre de
2009, se observa en la ilustracion 23 que 55.2% del
total corresponde a créditos empresariales mayores,
participacion menor a la registrada en diciembre de
2008 (56.0%) y a la de septiembre de 2008 (55.6%).

Asimismo, el crédito clasificado en el rubro de
consumo, a septiembre de 2009, muestra una
participacion de 19.9%, porcentaje mayor al registrado
en diciembre de 2008 (19.3%) y al de septiembre de
2008 (19.6%). Seguido se encuentra los créditos
empresariales menores, con una participacion a
septiembre de 2009 de 14.0%, participacion menor a la
registrada en diciembre de 2008 (14.1%), y a la de
septiembre de 2008 (14.3%).

llustracion 23. Estructura de la Cartera Crediticia
Total Bruta Clasificada por Criterio de Agrupacion
de Bancos, Sociedades Financieras y Entidades
Fuera de Plaza a Septiembre 2009

Los créditos clasificados como hipotecarios para la vivienda muestran una participacion de 9.2%, a septiembre
de 2009, porcentaje mayor al de diciembre de 2008 (8.6%) y al de septiembre de 2008 (8.5%). Por Ultimo, los
créditos clasificados como microcrédito representan, a septiembre de 2009, el 1.8%, porcentaje menor al
registrado a diciembre y a septiembre de 2008 (2.0% y 2.1%, respectivamente).
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Al analizar Ia'llestructu.rg dela carter'a de créditos por tipo llustracion 24. Estructura de la Cartera Crediticia
de agrupacion, clasificada por tipo de moneda, de Total Bruta por Criterio de Agrupacion y por Moneda
bancos, sociedades financieras y entidades fuera de de Bancos, Sociedades Financieras y Entidades
plaza, a septiembre de 2009, se observa en la Fuerade Plaza a Septiembre 2009

ilustracion 24 que para el caso de los créditos

empresariales mayores, el 43.6% corresponde a

moneda nacional (Q22,300.9 millones), mientras que la

moneda extranjera le corresponde el 56.4% (Q28,809.2

millones). Los créditos empresariales menores tienen el

65.3% en moneda nacional (Q8,440.7 millones) y el

34.7% (Q4,488.2 millones) en moneda extranjera. Para

el caso del crédito destinado al consumo, el 89.9%

(Q16,552.3 millones) corresponde a moneda nacional y

el restante 10.1% (Q1,851.2 millones) corresponde a

moneda extranjera. Los créditos hipotecarios para

vivienda tienen el 49.7% en moneda nacional

(Q4,229.7 millones) y el 50.3% en moneda extranjera

(Q4,275.5 millones). Por dltimo, los créditos clasificados como microcrédito representan en moneda nacional el
99.0% (Q1,655.9 millones), y el restante 1.0% (Q17.0 millones) a moneda extranjera.

Al igual que la cartera de créditos por destino econdmico, clasificada por tipo de moneda; se encuentra
influenciada por la participacion de la cartera de las entidades fuera de plaza, las cuales sélo tienen cartera en
moneda extranjera la cartera de créditos clasificada por criterio de agrupacion y por moneda también se ve
influenciada por esta situacion. Por ello, a continuacién se hace un analisis de la estructura de la cartera de los
bancos, como se observa en la ilustracién 25.

llustracion 25. Estructura de la Cartera Crediticia
A septiembre de 2009, los bancos mantienen créditos Total Bruta por Criterio de Agrupacion y por Moneda
empresariales mayores en un 53.8% (Q22,029.4 de Bancos a Septiembre 2009
millones) en moneda nacional y un 46.2% (Q18,935.7
millones) en moneda extranjera. Los créditos
empresariales menores tienen el 76.5% (Q8,014.1
millones) en moneda nacional y el restante 23.5%
(Q2,457.2 millones) en moneda extranjera. El consumo
tiene el 92.8% en moneda nacional (Q16,552.3 millones)
y el restante 7.2% en moneda extranjera(Q1,282.8
millones). En los créditos hipotecarios para la vivienda el
66.6% corresponde a moneda nacional (Q4,184.6
millones) y el 33.4% a moneda extranjera (Q2,103.1
millones) y por ultimo el microcrédito tiene el 99.5%
(Q1,615.2 millones) en moneda nacional y el restante
0.5% (Q8.9 millones) en moneda extranjera. Cabe
comentar que la exposicion para los bancos en moneda extranjera, es mayor en los créditos empresariales
(empresariales mayores y menores), pues en total representan el 86.3% del total de créditos en moneda
extranjera, mientras que los créditos al consumo y microcrédito, en su mayoria se encuentran en moneda
nacional. Para el caso de los créditos hipotecarios para vivienda, por su garantia, representan un riesgo menor.
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2.2 Pasivos

llustracion 26. Comportamiento de los Pasivos
Los pasivos totales de los bancos, sociedades financieras ~ Totales de Bancos, Sociedades Financieras y
y entidades fuera de plaza o entidades off-shore, a nivel ~ Entidades Fuera de Plaza
consolidado, continuaron mostrando una tendencia
creciente, registrando a septiembre de 2009 un monto de
Q147,829.0 millones, cifra superior en Q6,809.8 millones
al nivel alcanzado a diciembre de 2008 (Q141,019.2
millones), y también mayor en Q11,923.0 millones al
nivel observado en septiembre de 2008 (Q135,906.0
millones), tal como se observa en la ilustracion 26.

Sobre el particular, se observa que dicho crecimiento
constituye el 4.8% en relacién a diciembre de 2008 y
8.8% en relacion a septiembre de 2008.

Cabe mencionar que los bancos contribuyeron en mayor

medida en el incremento absoluto observado de los

pasivos respecto de diciembre de 2008, pues los mismos llustracion 27. Variacién de los Pasivos Totales
aumentaron en Q5,421.1 millones (4.6%), seguido del ~ de Bancos, Sociedades Financieras y Entidades
incremento en las entidades fuera de plaza y en las ~ FueradePlaza

sociedades financieras por Q1,293.3 millones y Q95.4
millones, respectivamente.  Asimismo, en forma
interanual (respecto a septiembre de 2008) también los
bancos registran la mayor variacién absoluta con
Q10,053.5 millones (8.9%), seguidos de las entidades
fuera de plaza y las sociedades financieras por
Q1,624.1 millones y Q245.3 millones, respectivamente,
tal como se observa en la ilustracion 27.

Con respecto a la composicion de pasivos de los

bancos, sociedades financieras y entidades fuera de

plaza, se observa en la ilustracion 28 que los bancos

siguen manteniendo la mayor participacion respecto al

nivel consolidado, pues registraron una participacion de un  llustracion 28. Participacion en el Total de
83.0% (Q122,770.7 millones), levemente menor a la  Pasivos de Bancos, Sociedades Financieras y
proporcién registrada en diciembre de 2008 con un 83.2%  Entidades Fuera de Plaza

(Q117,349.6 millones), pero mayor al 82.9% registrado [~

en septiembre de 2008 (Q112,717.2 millones).

En contraste con lo anterior, las entidades fuera de plaza
muestran un incremento en su participacion dentro del
total de pasivos a nivel consolidado, pues pasaron de un
13.4% en diciembre de 2008, a 13.6% en septiembre de
2009, aungue con un porcentaje de participacion igual a
la registrada en septiembre de 2008; mientras que las
sociedades financieras registran una reduccion en su
participacion de 3.4% en diciembre de 2008 a 3.3% en
septiembre de 2009. b
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Analizando la variacién de los principales pasivos de los
bancos, sociedades financieras y entidades fuera de
plaza, se puede observar en la ilustracion 29 que
durante el 2009, el rubro de obligaciones depositarias
muestra el mayor incremento en términos absolutos,
con Q8,555.9 millones, incremento equivalente al 7.4%.
Dicha variacion corresponde en una alta proporcion al
incremento registrado de los depésitos a plazo, lo cual
se analiza mas adelante. Por su lado, los créditos
obtenidos, que principalmente se conforman por lineas
de crédito obtenidas de bancos del exterior, muestran
una disminucion de Q2,025.9 millones, equivalente al
14.5%, derivado de la estrategia implementada por las
entidades, de reducir su exposicion en la captacion de
este tipo de recursos. Las obligaciones financieras
muestran una reduccién de Q332.2 millones (5.5%),
recursos que posiblemente se han trasladado a
depositos a plazo, y los otros pasivos (incluyendo las
provisiones) muestran un incremento de Q612.0 millones.

Con respecto a la variacion interanual de los principales
pasivos de los bancos, sociedades financieras vy
entidades fuera de plaza, se observa en la ilustracion 30
que el rubro de obligaciones depositarias muestra el
mayor incremento en términos absolutos, con Q14,987.1
millones, equivalente al 13.7%, debido al aumento
registrado en los depdsitos a plazo y los monetarios. El
rubro de créditos obtenidos registrd una reduccion de
Q3,604.9 millones, equivalente al 23.3%, situacién
similar a la explicacion indicada en la variacion
acumulada. Las obligaciones financieras muestran una
reduccion de Q222.3 (3.8%), las provisiones de Q5.9
millones y los otros pasivos un incremento de Q768.9
millones (15.7%).

llustracion 29. Variacion de los Principales
Pasivos de Bancos, Sociedades Financieras y
Entidades Fuera de Plaza de Diciembre 2008 a
Sentiembre 2009

llustracion 30. Variacion de los Principales
Pasivos de Bancos, Sociedades Financieras y
Entidades Fuera de Plaza de Septiembre 2008 a
Sentiembre 2009
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Con respecto a la estructura de los pasivos de los
bancos, sociedades financieras y entidades fuera de
plaza, se observa en la ilustracion 31 que las
obligaciones depositarias es el rubro de mayor
participacion con 84.1% del total de pasivos, a
septiembre 2009, porcentaje mayor al registrado en
diciembre de 2008 (82.1%) y al de septiembre 2008
(80.5%). Al contrario, los créditos obtenidos muestran
una reduccién constante, pues pasaron de un 11.4% en
septiembre de 2008 a 9.9% en diciembre de 2008 y a
8.0% en septiembre de 2009. Esto Ultimo se debe a la
cancelacion de lineas de crédito del exterior por parte de
las instituciones, como una estrategia de reducir su
exposicion de recursos provenientes del exterior,
aunque en general, los bancos internacionales no han
reducido la posibilidad de seguir proporcionando dichos
recursos. Las obligaciones financieras muestran una

llustracion 32. Estructura de los Principales
Pasivos de Bancos, Sociedades Financieras y
Entidades Fuera de Plaza

participacion de 3.8% a septiembre de 2009, porcentaje menor al registrado en septiembre y diciembre de 2008
(4.3% para ambas fechas), y los otros pasivos muestran una participacion de 4.1%, mayor a la registrada en
diciembre de 2008 (3.7%) y a la de septiembre 2008 (3.8%). Cabe comentar que el incremento de la
participacion de las obligaciones depositarias dentro del total de pasivos, sugiere, por un lado, que la confianza
en las entidades mencionadas, se mantiene por parte del plblico ahorrante, y por el otro, hace que el
financiamiento de las actividades productivas por parte de las entidades provenga de fuentes de fondos
domésticas, las cuales podrian ser mas estables, derivado de la incertidumbre creada por la crisis financiera a

nivel internacional.

Del total de pasivos de los bancos, sociedades
financieras y entidades fuera de plaza por Q147,829.0
millones, a septiembre de 2009, se observa en la
ilustracion 32 que el 65.5% (Q96,892.3 millones)
corresponde a moneda nacional y el restante 34.5%
(Q50,936.7 millones) corresponde a moneda extranjera,
estructura similar a la observada en diciembre de 2008
(65.6% y 34.4%, respectivamente). Con respecto a
septiembre de 2008, la participacion de la moneda
nacional se ha incrementado (64.1% a esa fecha) y ha
disminuido la participacion de la moneda extranjera
(35.9% a esa fecha).

llustracion 31. Estructura de Pasivos por Tipo de
Moneda de Bancos, Sociedades Financieras y
Entidades Fuera de Plaza

[T,
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dCabe mendCIongr qge la estructgrz %e paﬁlvos por tipo llustracion 33. Estructura de Pasivos por Tipo de
€ moneda de Dancos, Sociedades MNANCIeras y —yjonaqa y Tipo de Institucion de Bancos,

entidades fuera de plaza, a nivel consolidado, presenta  gocjedades Financieras y Entidades Fuera de
una composicion diferente a la presentada por cada  piaza a Septiembre 2009
grupo de instituciones. En efecto, tal como se observa

en la ilustracion 33, a septiembre de 2009, los bancos

mantienen pasivos en moneda nacional por Q93,167.2

millones, equivalente al 75.9%, mientras que sus

pasivos en moneda extranjera representan el restante

24.1% (Q29,603.6 millones). Las sociedades

financieras registran una estructura similar a la de los

bancos, con un 76.2% en moneda nacional (Q3,725.1

millones y 23.8% en moneda extranjera (Q1,166.5

millones). Las entidades fuera de plaza sélo pueden

tener pasivos en moneda extranjera.

Lo anterior indica que los bancos y las sociedades

financieras, que acumulan el 86.3% del total de pasivos, muestran un nivel bajo de dolarizacién de sus pasivos,
a pesar de la depreciacion observada del tipo de cambio, lo que sugiere que el nivel de confianza en la moneda
nacional se mantiene.

Con respecto a la estructura de los principales rubros de  llustracion 34. Estructura de los Principales Rubros
pasivos de bancos, sociedades financieras y entidades ~de Pasivo por Tipo de Moneda de Bancos,
fuera de plaza, a nivel consolidado, clasificados por tipo ~ Sociedades Financieras y Entidades Fuera de Plaza
de moneda, se observa en la ilustracion 34 que en
moneda nacional, a septiembre de 2009, las obligaciones
depositarias tienen una participacion de 70.5% del total
del rubro, mientras que en moneda extranjera tiene el
29.5%. Para el caso del rubro de créditos obtenidos, el
cual incluye, en su mayoria, las lineas de crédito del
exterior, tiene una participacion del 4.2% en moneda
nacional y el 95.8% en moneda extranjera. Las
obligaciones financieras tienen el 81.6% en moneda
nacional y el restante 18.4% en moneda extranjera. Las
provisiones tienen el 97.2% en moneda nacional y el
restante 2.8% en moneda extranjera; y los otros pasivos
tiene el 68.3% en moneda nacional y 31.7% en moneda ’
extranjera. 5

Al comparar la estructura indicada en el parrafo anterior,
respecto a la registrada en septiembre de 2008, se
observa en la ilustracion 34 que la mayoria de los rubros
disminuyeron su participacion en moneda nacional e
incrementaron su participacion en moneda extranjera,
entre ellos las obligaciones depositarias, los créditos
obtenidos, las obligaciones financieras y las provisiones.
En cambio, los otros pasivos, entre los que se
encuentran los gastos financieros por pagar, cuentas por
pagar y otros, muestran un incremento de su
participacion en moneda nacional y disminucién en moneda extranjera.
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El incremento de la participacion de los pasivos en moneda extranjera, respecto del total, se explica, en parte,
por la depreciacién observada en el tipo de cambio, lo cual hace que los valores nominales en quetzales, se
vean incrementados, al trasladar dichos rubros de délares a quetzales.

Debido a la importancia que representan los bancos

dentro del total de pasivos consolidados (bancos, Ilustracic_')n 35. Estructura de los Principales Rubros

sociedades financieras y entidades fuera de plaza), a  d¢ Pasivo por Tipo de Moneda de Bancos,

continuacién se hace un anlisis de los principales ~ Sociedades Financieras y Entidades Fuera de Plaza
. ! ' a Septiembre 2009

rubros del pasivo, por tipo de moneda. Dichas

entidades mantienen pasivos en moneda nacional en

una proporcion del 75.9%, mientras que en moneda

extranjera tienen el 24.1%, tal como se observa en la

ilustracion 35. De las obligaciones depositarias, el

83.7% corresponde a moneda nacional y el 16.3% a

moneda extranjera, mientras que los créditos obtenidos,

en su mayoria estdn en moneda extranjera (96.3%).

Las obligaciones financieras son el 94.1% en moneda

nacional y el restante 5.9% en moneda extranjera, y las

provisiones en su totalidad estan en moneda nacional.

Por (ltimo, la estructura de los otros pasivos indica que

el 73.3% estd en moneda nacional y el 26.7% en —

moneda extranjera. Lo anterior indica que la proporcion de pasivos en moneda extranjera es menor en los

bancos que a la registrada a nivel consolidado, influenciado por la participacion de las entidades fuera de plaza,

las que tienen todos los pasivos en moneda extranjera, lo cual hace que los bancos se encuentren menos

expuestos de tener pasivos en moneda extranjera.

2.2.1  Variacion y estructura de las obligaciones depositarias de Bancos y Entidades Fuera de Plaza

La variacion de los saldos de las obligaciones
depositarias de los bancos y entidades fuera de plaza,
de diciembre de 2008 a septiembre de 2009, fue de
Q8,555.9 millones, equivalente a 7.4%, mientras que
comparadas con los saldos registrados a septiembre de
2008, se observa un incremento de Q14,987.1 millones,
equivalente a 13.7%. Ademas, como se observa en la
ilustracion 36, los depositos a plazo representan la
mayor proporcion del total, al tener el 44.2% a
septiembre de 2009, participacién mayor a la registrada
en diciembre de 2008 (40.7%) y a la de septiembre de
2008 (41.8%). Seguidamente estan los depdsitos
monetarios con un 35.7%, participacién menor a la
registrada en diciembre de 2008 (38.6%) y a la
septiembre de 2008 (36.5%). Los depésitos de ahorro
tienen una participacion del 19.5%, porcentaje menor al
registrado en diciembre de 2008 (20.3%) y al de septiembre de 2008 (21.1%). La participacion de los otros
depdsitos representa menos del uno por ciento del total, para las fechas indicadas.

llustracion 36. Saldo de Obligaciones Depositarias
de Bancos y Entidades Fuera de Plaza
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Lo anterior indica que los depositos a plazo han ganado participacion, a costa de los depésitos de ahorro y los
dep6sitos monetarios, ello debido, en parte, a la disminucion de la actividad econémica, lo que ha incidido en
que los agentes econdémicos necesiten menos recursos liquidos disponibles (en depdsitos monetarios) para
realizar sus transacciones del giro de sus negocios, y ademas, por los rendimientos que ofrecen los depésitos a
plazo, lo cual ha impactado en la reduccion de la participacion de los depésitos de ahorro, que tienen un menor

nivel de rendimientos.

Al analizar en detalle la variacion indicada en las
obligaciones depositarias, tal como se presenta en la
ilustracion 37, de diciembre de 2008 a septiembre de
2009, se observa que los depdsitos a plazo muestran el
mayor dinamismo, pues se incrementaron en Q7,903.7
millones, equivalente a 16.8% y los depoésitos de ahorro
se incrementaron en 785.1 millones 3.3%. Por otro
lado, los depdsitos monetarios disminuyeron Q366.1
millones, equivalente al 0.8% y los otros depdsitos se
incrementaron 233.3 millones (49.4%). El incremento
de los depdsitos a plazo, indica, en cierta medida, el
nivel de confianza de los depositantes, en el sistema
financiero y la busqueda de un mayor rendimiento.

Por otro lado, al analizar la variacién interanual, de
septiembre de 2008 a septiembre de 2009, de las
obligaciones depositaras, se observa en la ilustracion
38 que los depésitos a plazo muestran un incremento
de Q9,224.1 millones, equivalente a 20.2%, seguido
de los depdsitos monetarios con un incremento de

Q4,473.0 millones, equivalente al 11.2%, los
depositos de ahorro aumentaron Q1,189.9 millones,
equivalente a 5.2% vy los otros depdsitos se
incrementaron en Q100.1 millones (16.5%). Cabe
mencionar que, a pesar del impacto que ha tenido la
crisis financiera internacional en la actividad
econémica nacional, y su efecto en el sistema
financiero, la captacion de recursos a través de
depositos se mantiene con cierto dinamismo.

llustracion 37. Variacion del Saldo de Obligaciones
Depositarias de Bancos y Entidades Fuera de
Plaza, de Diciembre 2008 a Septiembre 2009

llustracion 38. Variacion del Saldo de Obligaciones
Depositarias de Bancos y Entidades Fuera de
Plaza, de Septiembre 2008 a Septiembre 2009
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Con respecto a la estructura de las obligaciones
depositarias por tipo de moneda, se observa en la
ilustracién 39 que, a septiembre de 2009, el 70.5% del
total de depdsitos se encuentra en moneda nacional y el
restante 29.5% en moneda extranjera. Para el caso de
los depositos monetarios, el 77.1% corresponde a
moneda nacional, mientras que el 22.9% corresponde a
moneda extranjera. Los depdsitos de ahorro tienen el
80.8% en moneda nacional y el restante 19.2% en
moneda extranjera. La estructura de los depdsitos a plazo
indica que el 60.7% corresponde a moneda nacional, y el
39.3% a moneda extranjera, mientras que los otros
depdsitos tienen el 64.1% en moneda nacional y el
restante 35.9% en moneda extranjera.

Comparando la estructura por moneda de las
obligaciones depositarias de septiembre de 2008 con la
registrada en septiembre de 2009, se observa un
incremento de la participacion de los dep6sitos totales de
moneda extranjera, pasando de 28.6% a 29.5%,
mientras que en moneda nacional se observa una
disminucion, de 71.4% a 70.5%. Esta variacion esta
influenciada por el incremento de la participacion de los
depdsitos monetarios en moneda extranjera y de los
otros depositos. Por el contrario, los depdsitos de ahorro
y los de a plazo muestran un leve incremento de la
participacion en moneda nacional. Esta situacion se
explica, en parte, como un efecto de la depreciacion

llustracion 39. Estructura de las Obligaciones
Depositarias por Tipo de Moneda de Bancos y
Entidades Fuera de Plaza

observada del tipo de cambio, direccionando recursos hacia la moneda extranjera, como una proteccion por

futuras depreciaciones del tipo de cambio.

Derivado que el andlisis de las obligaciones
depositarias por tipo de moneda, realizado con
anterioridad, incluye a las entidades fuera de plaza, las
cuales s6lo pueden tener depésitos en moneda
extranjera, a continuacion se analiza la estructura solo
para los bancos. Asi, a septiembre de 2009, como se
observa en la ilustracion 40, del total de depdsitos la
moneda nacional representa el 83.7%, mientras que la
moneda extranjera el 16.3%, siendo los depdsitos
monetarios los que tienen mayor proporcion en moneda
extranjera con 19.6% (80.4% en moneda nacional),
seguido de los depositos a plazo con 14.8% (85.2% en
moneda nacional) y los depdsitos de ahorro con 12.8%
(87.2% en moneda nacional).

llustracion 40. Estructura de las Obligaciones
Depositarias por Tipo de Moneda de Bancos a
Septiembre 2009

Flomnmbein
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2.3 Concentracion de los Bancos

Dado que la mayor proporcion de activos de los bancos, sociedades financieras y entidades fuera de plaza
corresponde a los bancos, a continuacion se hace un analisis del grado de concentracion de dichas entidades.
A septiembre de 2009, el 79.8% de los activos se concentra en 5 bancos (79.1% a diciembre de 2008), lo cual
se asocia al proceso de consolidacion de la banca, manifestado en la reduccién del nimero de entidades.

Uno de los indices mas utilizados para determinar el grado de concentracion de un mercado es el de Herfindahl-
Hirschman (HHI, por sus siglas en inglés), el cual se describe en el recuadro: “Indicador de Concentracion (H)”,

a continuacion.

Indicador de Concentracién (H)Y

La estimacion de la concentracion permite describir la acumulacion de una variable dentro de una determinada poblacion,
para esto existen varios indices que cuantifican el estado de la estructura, dada una concentracion. El indice de Herfindahl
es el mas completo para la estimacién del poder de mercado, ya que contempla la participacién de las instituciones en el
sistema. Para una concentracion determinada el indice sera mayor mientras mas desiguales sean las participaciones,
indicando con ello un mayor poder de mercado o mayor concentracion de la variable en estudio.

El indice de Herfindahl es utilizado frecuentemente en la estimacidn del poder de concentracion de sistemas bancarios. Los
indices numéricos de este coeficiente fluctian entre 0y 1, de tal forma que cuando el resultado es 0 significa que en el
mercado no hay concentracion bancaria; por el contrario, cuando el resultado es 1 indica que el mercado esta dominado
por un solo 0 un pequefio grupo de bancos. El indice de Herfindahl varia a medida que las diferencias, respecto al tamafio
promedio del sistema y el nimero de bancos, disminuyen o aumentan.

Este indicador es utilizado por el Departamento de Justicia y la Reserva Federal de los Estados Unidos de América para
evaluar el grado de concentracion de mercado. El Departamento de Justicia de los Estados Unidos de América ha
establecido ciertas lineas generales de andlisis para este indicador y, luego de algunas modificaciones, se obtuvo como
resultado lo que hoy se conoce como el indice de Herfindahl-Hirschman (HHI), el cual basicamente es igual al de Herfindahl
con la diferencia que este nuevo indicador se presenta en miles y no entre 0 y 1 con el objeto de obtener una escala mas
amplia con la cual evaluar el grado de concentracién que pueda resultar en la estimacion.

Para evaluar la concentracion bancaria los parametros establecidos indican lo siguiente:
1. Menos de 1,000: mercado no concentrado.

2. De 1,000 a 1,800: concentracion moderada.
3. Masde 1,800: elevada concentracion del mercado.

U H=yo?
Donde:
H= indice de Herfindahl

Qi
i

Cuota de participacion de mercado de cada entidad bancaria
Entidad bancaria
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Al aplicar el indice Herfindahl-Hirschman (HHI) para medir la ’
concentracion bancaria en Guatemala, tomando como base  Tabla 8. Indices de Concentracion de
los rubros de activos, cartera de créditos y depésitos, se ~ Bancos

obtienen los resultados que se observan en la tabla 8.

Fecha Activos Cartera Depositos No. de

Bancos

T . . . , Dic-04 971.6 866.3 1,025.4 25

De acuerdo al Indice HerflndahI-leschman (HHI) se registro Viar-05 9916 8677 10486 .
un leve incremento en la concentracion para activos, pues Jun-05 1,009.4 8795 10516 25
pas6 de 1,654.5 en junio de 2009 a 1,682.4 en septiembre SDGIES); 12;;2 gjgg 13‘1“3‘; ;2
de 2009, derivado de la disminucién en el nimero de Mar06 10328 8960 10240 2%
bancos, que pasé de 19 a 18 a septiembre de 2009. Para el Jun-06  1,040.1 8938 10327 2
indi ] _Hi Sep-06 1,046.4 901.2 1,042.2 26

caso del Indlce.He,rflndghI Hirschman (HHI) d,e la cartera de 06 a8 1167 13017 o
créditos, se registrd un incremento, pues paso de 1,575.8 en Mar-07 14128 12354 1,405.4 3
junio de 2009 a 1,598.7 en septiembre de 2009. Asimismo, Jun-07 14309 12824 14271 24
. R H o : Sep-07 1,557.4 1,427.1 1,514.8 22
dicho indicador para los depositos, muestra un incremento, D07 15841 14427 15068 I
de 1,637.2 en junio de 2009 a 1,667.5 en septiembre de Mar-08 16369 14894  1,596.3 20
2009, situacion que se puede observar en la ilustracion 41. Jun-08 16253 14992 15696 2
Sep-08 1,640.6 1,513.4 1,581.1 20

o . . Dic-08 16511  1,549.0 1,617.9 19

Lo anterior indica que el sistema bancario de Guatemala, Mar-09 16488 15675 16192 19
medido a través de dichos rubros, es un mercado clasificado Jun-09 - 1,6545 - 15758 1637.2 19
Sep-09 1,682.4 1,598.7 1,667.5 18

con concentracion moderada, aunque con una tendencia c P - .
i | alculado con el Indice Herfindahl-Hirschman

hacia una elevada concentracion de mercado.

Al respecto, cabe mencionar que el incremento

observado en los indicadores de concentracion en los

Ultimos afios, se debe a la consolidacién del sistema

bancario, a través de los procesos de fusiones y por

suspension de operaciones de entidades bancarias,

siendo las principales: suspension de operaciones del

Banco del Café, S. A., la fusion por absorcion del Banco

de Occidente, S. A. por parte del Banco Industrial, S. A.,

la suspension de operaciones del Banco de Comercio, S.

A. y la absorcién de sus operaciones por parte del Banco

Industrial, S. A., la fusién por absorcién del Banco SCI, S.

A. por el Banco Reformador, S. A., del Banco de

Exportacion, S. A. por parte del Banco G&T Continental,

S. A., del Banco Corporativo, S. A. por parte del Banco

Agromercantil de Guatemala, S. A., del Banco del

Quetzal, S. A. por parte del Banco Industrial, S. A., del

Banco Uno, S. A. por parte del Banco Cuscatlan de Guatemala, S. A. y la del Banco de la Republica, S. A. por

parte del Banco de los Trabajadores.

llustracion 41. indice de Concentracion por
Activos, Cartera de Créditos y Depositos de
Bancos
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24 Gestion de riesgos

24.1 Riesgo de liquidez

llustracion 42. Indicadores de Liquidez de Bancos,
Sociedades Financieras y Entidades Fuera de
Plaza

En lo que respecta a los indicadores de liquidez, en la

lustracion 42 se aprecia que los bancos, las

sociedades financieras y las entidades fuera de plaza, a

nivel consolidado, de diciembre de 2008 a septiembre
de 2009, presentan un incremento en su liquidez
inmediata (1.2 puntos porcentuales) y en la liquidez
mediata (3.5 puntos porcentuales), mientras que
comparando septiembre de 2008 con septiembre 2009,
el indicador de liquidez inmediata muestra un
incremento de 0.4 puntos porcentuales y el indicador de
liquidez mediata muestra un aumento de 3.0 puntos
porcentuales. Los aumentos en los indicadores
mencionados muestran que los niveles de liquidez de
las entidades han mejorado, derivado que parte de los
recursos captados se han trasladado a disponibilidades,
y a inversiones de facil realizacion, mientras que la
cartera de créditos ha disminuido su dinamismo,
producto de la reduccién de la demanda por recursos
prestables, resultado de la reduccién del nivel de
actividad econémica.

El indicador de liquidez inmediata representa la

proporcion de recursos de inmediata disponibilidad que la

entidad posee para hacer frente a sus obligaciones de

captacion (obligaciones depositarias méas obligaciones

financieras). Para el caso de los bancos, el incremento

del indicador de liquidez inmediata en 1.2 puntos

porcentuales, de diciembre 2008 a septiembre de 2009,

se dehid a que el incremento de las disponibilidades fue mayor al incremento registrado de las captaciones
(incremento de depositos y decremento de las obligaciones financieras). Asimismo, el incremento del indicador
mencionado, en forma interanual, de 0.2 puntos porcentuales, se debio, al igual que en forma acumulada, al
incremento mayor de las disponibilidades en comparacion con el incremento de las disponibilidades. Similar
situacioén se observa para el caso de las sociedades financieras, aunque respecto a septiembre de 2008, si
muestra una reduccion. En el caso de las entidades fuera de plaza, la situacion es similar a la registrada por los
bancos.

En lo relacionado al indicador de liquidez mediata, medido por la razén de activos liquidos (disponibilidades e
inversiones totales) con relacién a las obligaciones de captacion mas las cuentas por pagar, para el caso de los
bancos, de diciembre de 2008 a septiembre de 2009, el indicador se increment6 2 puntos porcentuales, debido,
a que la variacion de las disponibilidades y de las inversiones fue mayor a la variacidn registrada de las
obligaciones de captacion mas cuentas por pagar, situacion similar se observo en la variacién registrada del
indicador mencionado en forma interanual (1.6 puntos porcentuales). Esa situacion fue similar a la registrada

por las sociedades financieras y las entidades fuera de plaza.
Superintendencia de Bancos
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Cabe mencionar que para el caso de los bancos, en lo que respecta a la liquidez legal, durante el tercer
trimestre de 2009, presentaron posiciones promedio de encaje legal positivas, tanto en moneda nacional como
en moneda extranjera, registrando, al 30 de septiembre de 2009, una posicién promedio de Q135.6 millones en
moneda nacional y de US$18.0 millones en moneda extranjera.

Por su parte, de enero a septiembre de 2009, en el indicador de reserva de liquidez obligatoria para las
entidades fuera de plaza, ninguna entidad presenté deficiencia. La reserva de liquidez computable, en forma
consolidada, a septiembre de 2009, mostré un monto de US$864.2 millones, mientras que la reserva de liquidez
requerida fue de US$516.3 millones. Consecuentemente se observd una posicion de reserva de liquidez
positiva de US$347.9 millones, equivalente a Q2,901.7 millones®,

2.4.2  Riesgo de crédito

De enero a septiembre de 2009 la actividad crediticia Ilustracién 43. Indicadores de Riesgo de Crédito
de los bancos, sociedades financieras y entidades  de Bancos, Sociedades Financieras y Entidades
fuera de plaza, a nivel consolidado, muestra una  Fuerade Plaza

desaceleracion en su crecimiento (reduccion de 0.5%

de la cartera bruta total), mostrando a nivel

consolidado, un incremento de la morosidad y una

mejora en la cobertura de la cartera de créditos, tal

como se observa en la tabla ilustracién 43. Igual

comportamiento se observa en ambos indicadores, al

comparar septiembre de 2008 con septiembre de

2009.

En efecto, el indicador de morosidad!s, de bancos,
sociedades financieras y entidades fuera de plaza, en
forma consolidada, se incrementé 0.8 puntos
porcentuales, pasando de 2.4% en diciembre de 2008
a 3.2% en septiembre de 2009, mientras que el
indicador de cobertura de la cartera vencidalé se
incrementd en un 2.5 puntos porcentuales, pues paso

de 68.3% en diciembre de 2008 a 70.8% en septiembre

de 2009. Cabe mencionar que el incremento del
indicador de morosidad se vio influenciado tanto por el
incremento de la cartera vencida, como por la
disminucién de la cartera vigente.

Al analizar los indicadores consolidados mencionados,
en forma interanual, se observa que la morosidad se
increment6 0.5 puntos porcentuales, mientras que la
cobertura de la cartera vencida se incrementd en 8.7
puntos porcentuales. Es importante sefialar que la variacion observada en el indicador de morosidad, a nivel
consolidado, en forma interanual, se debi6 al incremento tanto de la cartera vencida como de la cartera vigente.

14 Tipo de cambio de referencia al 30 de septiembre de 2009: Q8.34158 por US$1.00.
15 Cociente de dividir la cartera vencida entre la cartera bruta total.
16 Cociente de dividir las estimaciones por valuacién de la cartera de créditos entre la cartera vencida.
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El incremento del indicador de morosidad a nivel consolidado, de diciembre 2008 a septiembre de 2009, estuvo
influenciado por el aumento registrado en los bancos en 0.9 puntos porcentuales y en las entidades fuera de
plaza por 0.5 puntos porcentuales. Las sociedades financieras muestran una reduccion de su indicador, de
8.6% a 8.0%. Con respecto al incremento interanual del indicador en mencién, este estuvo influenciado por el
incremento en los bancos en 0.6 puntos porcentuales y por 0.4 puntos porcentuales en las entidades fuera de
plaza. En las sociedades financieras se redujo de 9.2% a 8.0%.

El incremento observado en los niveles de morosidad
de la cartera de créditos de bancos, sociedades
financieras y entidades fuera de plaza, a nivel
consolidado, clasificado por destino econémico, se

Tabla 9. Indicador de Morosidad de la Cartera de
Créditos por Destino Econdmico, de Bancos,
Sociedades Financieras y Entidades Fuera de

Plaza

puede observar en la tabla 9, ordenado de acuerdo al

nivel de importancia de las diferentes actividades
economicas, observada en septiembre de 2009. En el pegino Se008 Dio08 Sen00 variscién en Fl’umos

. ep- IC- ep- orcentuales

sector consumo se observa un incremento del Acumulada Ineranual
indicador de 3.8% en diciembre de 2008 a 4.4% en  Consumo 38% 38%  44% 06 07
. . . Comercio 26% 25% 3.5% 1.0 0.9
septiembre de 2009, mientras que interanualmente  consruccon 28% 20%  2.6% 07 01
H Servicios Financieros y otros 15% 1.7% 2.1% 0.4 0.6
muestra un mt;rementh de 0.7 puntosf porcentuales. EI  >Evens Pranceresy on e o e ot
sector comercio también muestra un incremento, tanto  Agricutura 20% 20%  2.8% 08 07
B Servicios Comunales y otros 28% 18% 1.6% -0.2 -11
acumulado respecto a diciembre 2008, como en forma 1 endes Lew 1o 1% 01 o1
interanual, aumentando 1.0 y 0.9 puntos porcentuales, — Eecricidad, Gasy Agua 03% 02% 01% 01 02
. .z T Al i 21% 2.7% 2.5% -0.2 4
respectivamente. En el caso del sector construccion, Lansporey Amacenamen 2w 2o Zewo o2 04
respecto a diciembre de 2008, muestra un incremento ~ Miasy Caneeras 16% 16% 21% 0.5 0.5
Total 27% 2.4% 3.2% 0.8 0.5

de 0.6 puntos porcentuales, mientras que
interanualmente registré una reduccion de 0.2 puntos porcentuales. Los servicios financieros, bienes inmuebles
y servicios prestados a empresas también muestra un incremento en su indicador de morosidad, pues paso de
1.7% en diciembre de 2008 a 2.1% en septiembre de 2009, e interanualmente muestra un incremento de 0.6
puntos porcentuales. La industria manufacturera registra un indicador de 3.3% a septiembre de 2009, mayor al
de diciembre de 2008 (1.4%) y al de septiembre de 2008 (2.2%); por su parte la agricultura registra un
incremento en la morosidad, tanto acumulada (0.8 puntos porcentuales) como interanualmente (0.8 puntos
porcentuales). Cabe mencionar que los destinos econémicos comentados en este parrafo, en conjunto,
representan el 87.5% del total de la cartera de créditos.

Analizando la morosidad de la cartera de los bancos,
sociedades financieras y entidades fuera de plaza, a
nivel consolidado, clasificada por criterio de
agrupacion, se observa en la ilustracion 44 que los
créditos clasificados como empresariales mayores,
muestran un incremento en el indicador de morosidad,
pues paséd de 1.0% en diciembre de 2008 a 1.7% en
septiembre de 2009, y en forma similar respecto a
septiembre de 2008 (incremento de 0.4 puntos
porcentuales). Los créditos empresariales menores
muestran un indicador de morosidad de 6.0% en
septiembre de 2009, mayor al registrado en diciembre
de 2008 (5.5%) y al de septiembre 2008 (5.7%). La
clasificacién de consumo muestra un indicador de 4.7%
en septiembre de 2009, también mayor al registrado en
diciembre de 2008 (3.6%) y al de septiembre 2008
(3.8%). Los créditos hipotecarios para la vivienda
incrementaron el indicador de morosidad de 2.8% en septiembre de 2008 a 3.1% en diciembre de 2008 y a

llustracion 44. Indicador de Morosidad de la
Cartera de Créditos por Criterio de Agrupacion, de
Bancos, Sociedades Financieras y Entidades
Fuera de Plaza
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3.3% en septiembre de 2009. También los créditos clasificados como microcrédito mostraron un incremento en
el indicador de morosidad, de 3.1 puntos porcentuales de diciembre 2008 a septiembre 2009 y de 3.9 puntos

porcentuales respecto a septiembre de 2008.

Al evaluar el nivel de morosidad de la cartera de los
bancos, sociedades financieras y entidades fuera de
plaza, a nivel consolidado, por tipo de moneda, a
septiembre de 2009, se observa en la ilustracion 45 que
en moneda nacional la proporcion de la cartera vencida
respecto a la cartera total, es del 3.8%, mayor al nivel
observado en diciembre de 2008 (3.3%) y al de
septiembre 2008 (3.6%). En moneda extranjera dicha
proporcion es de 2.3%, también mayor al nivel observado
a diciembre de 2008 (1.4%) y al de septiembre 2008
(1.5%). La variaciéon del indicador mencionado en
moneda nacional, respecto de diciembre 2008, se debi6
a que el incremento de la cartera vencida fue mayor al
incremento de la cartera bruta total, mientras que en
moneda extranjera, la cartera vencida se incrementd y la
cartera bruta total disminuy6. De manera similar se
observo el comportamiento en forma interanual.

Es importante sefialar que el incremento de 0.5 puntos
porcentuales de la proporcion de la cartera vencida
respecto a la cartera total, de diciembre 2008 a
septiembre de 2009, a nivel consolidado, en moneda
nacional, fue el resultado neto de un incremento de la
proporcion en los bancos en 0.6 puntos porcentuales y la
disminucién de 0.7 puntos porcentuales en las
sociedades financieras. Respecto al indicador
mencionado, en moneda extranjera, el incremento de 0.9
puntos porcentuales, se dehid al resultado del aumento
del indicador en los bancos por 1.3 puntos porcentuales
y en las entidades fuera de plaza por 0.5 puntos
porcentuales, tal como se aprecia en la ilustracion 45.

llustracion 45. Indicador de Morosidad de la
Cartera de Créditos por Tipo de Moneda, de
Bancos, Sociedades Financieras y Entidades
Fuera de Plaza

Interanualmente, el incremento del indicador de cartera vencida respecto a la cartera total en moneda nacional,
a nivel consolidado, se debié principalmente al aumento del indicador en los bancos por 0.2 puntos
porcentuales y a la disminucion en las sociedades financieras por 1.2 puntos porcentuales, mientras que el
incremento en moneda extranjera de 0.8 puntos porcentuales se debid al incremento del indicador en los
bancos por 1.2 puntos porcentuales, la disminucién en las sociedades financieras por 0.6 puntos porcentuales
y al incremento en las entidades fuera de plaza por 0.4 puntos porcentuales.
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2.4.2.1 Valuacidn de activos crediticios

En lo que respecta a la valuacién de activos crediticios'’ - - . I
de os b iadades fi . tidades f llustracion 46. Valuacién de Activos Crediticios
€ 10S bancos, socieda es' Inan(;leras.y entidades .“efa de Bancos, Sociedades Financieras y Entidades
de plaza, en forma consolidada, referida al 30 de junio
. o Fuera de Plaza
de 2009, se observa en la ilustracion 46 que el 92.0%
(Q87,012.9 millones) del total de activos crediticios fue
clasificado en categoria “A", participacion menor a la
registrada en diciembre de 2008 con 94.2% (Q89,943.0
millones) y a la de junio de 2008 (94.9%, equivalente a
Q86,691.4 millones). En dicha categoria el riesgo de
crédito es considerado como normal.

Por otro lado, el 3.8% (Q3,626.8 millones) del total de

activos crediticios, al 30 de junio de 2009, se clasifico en

la categoria “B”, con un riesgo superior al normal,

participacion mayor a la registrada en diciembre de 2008

con 2.2% (Q2,147.0 millones) a la de junio de 2008 con

2.0% (Q1,869.6 millones). El restante 4.2% (Q3,956.4

millones) del total de activos crediticios fue clasificado en categorias de la “C” a la “E”, participacion mayor a la
registrada en diciembre de 2008 con 3.6% (Q3,357.4 millones), pero mayor a la de junio de 2008 con 3.1%
(Q2,750.1 millones). En estas categorias se incluyen los créditos con grado creciente de pérdidas esperadas y
de riesgo de irrecuperabilidad. Al respecto, se observa un deterioro de la calificacion de los activos crediticios,
pues hay una reduccion de la participacion, dentro del total, de los créditos clasificados con categoria “A”, y un
incremento de las categorias subsiguientes.

La composicién de los activos crediticios por tipo de  llustracion 47. Valuacion de Activos Crediticios a
institucion, valuados a junio de 2009, muestra que del ~ Junio 2009, por Tipo de Institucion, de Bancos,
total de los activos crediticos de los bancos, el 91.7%  Sociedades Financieras y Entidades Fuera de
estan en la categoria “A’, menor al porcentaje  Flaza

observado en las entidades fuera de plaza (93.7%) y

mayor al de las sociedades financieras (88.7%). La

cartera clasificada como “B” muestra una participacion

del 4.0% para los bancos, 3.0% para las entidades fuera

de plaza y un 4.5% para las sociedades financieras. Con

respecto a la categoria “C" para el caso de los bancos

tiene una participacion de 1.4%; 0.8% para las entidades

fuera de plaza y el 1.4% para las sociedades financieras,

mientras que la categoria “D” tiene participacion de 1.1%,

0.9% y 0.8% para bancos, entidades fuera de plaza y

sociedades financieras, respectivamente. Por ultimo, la

cartera clasificada en la categoria “E”, muestra una

participacion del 1.9% para bancos, un 1.6% para las

entidades fuera de plaza y un 4.6% para las sociedades financieras.

7 Incluye la cartera de créditos y otros activos crediticios.
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La valuacion de activos crediticios de los bancos, llustracién 48. Reservas de Valuacion de Activos
sociedades financieras y entidades fuera de plaza, en  crediticios de Bancos, Sociedades Financieras y
forma consolidada, realizada a junio de 2009 establecid  Entidades Fuera de Plaza

reservas por Q1,528.8 millones, monto mayor al

registrado en diciembre de 2008 (Q1,250.9 millones) y ——

al de septiembre de 2008 (Q1,403.8 millones), tal como
se observa en la ilustracion 48.

Con respecto a las reservas de valuacién creadas por
categoria, se observa que de las categorias “B" a la “E”
se incrementaron, de diciembre 2008 a septiembre de
2009, mientras que en forma interanual se
incrementaron en las categorias “B”, “C" y “D”". Esto es
congruente con el incremento registrado de Ila
participacion de los activos crediticios valuados en las
categorias de la “B” a “E”, mencionado con anterioridad. | _

Millkinag Ae Cnsteslae

Al comparar los activos crediticios valuados con las  |iustracion 49. Activos Crediticios Valuados y
reservas de valuacion, de bancos, sociedades  Reservas de Valuacion de Bancos, Sociedades
financieras y entidades fuera de plaza, a nivel  Financieras y Entidades Fuera de Plaza a Junio
consolidado, a junio de 2009, se observa en la ilustracion 2009

49 que los activos crediticios clasificados en la categoria

“B" (Q3,626.8 millones), tienen reservas por Q91.9

millones, equivalentes al 2.5% del monto valuado en esa

categoria. En la categoria “C", se registran activos

crediticios por Q1,200.5 millones, y reservas por Q157.0

millones (13.1% del monto de activos valuados). En la

categoria “D", se registran activos por Q993.3 millones y

reservas por Q248.2 millones, equivalentes al 25.0% del

monto valuado en esa categoria y en la categoria “E” se

registran Q1,762.6 millones y reservas por Q1,022.3

millones (58.0% del monto valuado en esa categoria).

Cabe comentar que existen activos crediticios que

cuentan con garantias, las cuales hacen que los -

requerimientos de reservas sean menores al requerimiento minimo establecido (ver los requerimientos en el
recuadro: “Criterios de Valuacion de los Activos Crediticios segun el Reglamento para la Administracion del
Riesgo de Crédito, en la pagina siguiente).

Cabe comentar que a partir de la valuacidn de los activos crediticios correspondientes a marzo de 2009, de
conformidad con lo establecido en la modificacion del Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito,
segun Resolucién JM-167-2008, de Junta Monetaria, del 30 de diciembre de 2008, se establecen reservas o
provisiones genéricas®s, las cuales pasaron de Q534.0 millones en diciembre de 2008 a Q762.7 millones a
septiembre de 2009.

'8 | a modificacion indicada al Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito, adicionada en el articulo 38 bis, establece: “Las
instituciones deberan constituir y mantener, como minimo, reservas genéricas que sumadas a las reservas especfficas totalicen el
equivalente al 100% de la cartera vencida. La sumatoria de las reservas anteriores en ninglin caso podra ser menor al equivalente del
uno punto veinticinco por ciento (1.25%) del total de los activos crediticios...”. Para el efecto se establecié un programa gradual para la
constitucion de dichas reservas, que a septiembre de 2009, deben de haberse constituido el 30% de las reservas o provisiones.
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Criterios de Valuacion de los Activos Crediticios segun el Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito

De acuerdo al Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito, para efectos de la valuacion, las instituciones deben agrupar los
activos crediticios de la forma siguiente:

a) Endeudamiento directo de deudores empresariales mayores;
b)  Endeudamiento directo de deudores empresariales menores;
c) Microcréditos;

d) Créditos hipotecarios para vivienda; y,

e) Créditos de consumo.

Asimismo, todos los activos crediticios se clasificaran en alguna de las cinco categorias siguientes, de menor a mayor riesgo; asi:

Categoria del activo Situacion Porcentaje de reserva o
crediticio provision
A Riesgo normal 0%
B Riesgo superior al normal 5%
© Con pérdidas esperadas 20%
D Con pérdidas significativas esperadas 50%
E De alto riesgo de irrecuperabilidad 100%

Para los deudores empresariales mayores, por lo menos una vez al afio, la valuacion se realizara utilizando como criterios de
clasificacion la capacidad de pago y la mora; y, cuando no se apliquen dichos criterios, la misma clasificacion se realizara tomando como
criterio exclusivamente la morosidad. En el caso de deudores empresariales menores, créditos hipotecarios para vivienda, microcréditos
y créditos de consumo, el criterio de clasificacion es la morosidad.

Cuando el criterio de clasificacion sea la morosidad, la valuacion se hara considerando los plazos siguientes:

Para deudores empresariales mayores, cuando corresponda, deudores empresariales menores y créditos hipotecarios para
vivienda.

Situacion de pago del activo
crediticio
al dia 0 hasta 1 mes de mora
mas de 1 hasta 3 meses de mora
mas de 3 hasta 6 meses de mora
mas de 6 hasta 12 meses de mora
mas de 12 meses de mora

Categoria del activo crediticio

mO|0O|(m|>

Para microcréditos y créditos de consumo

Situacién de pago del activo
crediticio
al dia 0 hasta 1 mes de mora
mas de 1 hasta 2 meses de mora
mas de 2 hasta 4 meses de mora
mas de 4 hasta 6 meses de mora
mas de 6 meses de mora

Categoria del activo crediticio

m|o|0|(m|>
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2.5 Solvencia patrimonial

llustracion 50. Posicién Patrimonial de Bancos,
Sociedades Financieras y Entidades Fuera de

A septiembre de 2009, los bancos, las sociedades Plaza

financieras y las entidades fuera de plaza, a nivel
consolidado, mostraron una posicion  patrimonial
positiva de Q6,545.6 millones, mostrando un incremento
de Q2,036.6 millones (45.2%) respecto a la posicion
observada en diciembre de 2008 (Q4,509.0 millones), tal
como se observa en la ilustracion 50. Asimismo, en
forma interanual la posicion patrimonial, a nivel
consolidado, muestra un incremento de Q2,029.8
millones (44.9%).

La variacién de la posicién patrimonial consolidada, de

diciembre de 2008 a septiembre 2009 en 45.2%, fue el

resultado del incremento del patrimonio computable en

14.8% y del patrimonio requerido por 2.2%. Asimismo, la

variacion de la posicion patrimonial en forma interanual del 44.9%, fue el resultado del incremento del
patrimonio computable por 17.0% y del patrimonio requerido por 5.0%.

Al angllzar el incremento de la posicion patrimonial 12012 10, Posicién Patrimonial por Tipo de
consolidada, de diciembre 2008 a septiembre de 2009,  Entidad de Bancos, Sociedades Financieras y
por tipo de entidad, se observa en la tabla 10 que l0S  Entidades Fuera de Plaza

bancos incrementaron su posicion de Q3,194.6 millones a

Q4,739.8 millones, incremento equivalente al 48.4%. Por (Cifras en Millones de Quetzales)

su parte, las sociedades financieras incrementaron su Bancos

posicion patrimonial de Q607.6 millones a Q657.2 Sep-08 Dic-08 Sep-09
Computable 12,096.6 12,302.6 14,113.6

millones, variacion equivalente a 8.2%, mientras que las

. . .y Requerido 8,816.1 9,108.0 9,373.9
entidades fuera de plaza incrementaron su posicion o icien 35805 31945 27308
patrimonial de Q706.8 millones a Q1,148.6 millones,
equivalente al 62.5%. En forma interanual, los bancos Sociedades Financieras
incrementaron su  posicion patrimonial en Q1,459.3 Sep-08 Dic-08 Sep-09
millones, equivalente a 44.5%, las sociedades financieras ~ ~°"PUe0 i o o
la incrementaron en Q109.8 millones, equivalente al 20.1% Pogicién =74 5076 6572

y las entidades fuera de plaza incrementaron en Q460.7
millones, equivalente al 67.0%. Ademas, el incremento Entidades Fuera de Plaza

observado en la posicién patrimonial de los bancos, tanto 25385088 ZD;'lO: zszgzof
.. omputable ,205. 221, 662.
respecto a diciembre de 2008 como con respecto a Requerido 15179 15150 15135

septiembre 2008, se dehié a que el incremento del  sgsician 5879 ~0638 114856
patrimonio computable fue mayor al incremento del
patrimonio requerido. En el caso de las sociedades financieras, el incremento de la posicion patrimonial, tanto
en forma acumulada respecto a diciembre 2008, como en forma interanual, respecto a septiembre 2008, se
debi6 al incremento observado en el patrimonio computable y a la disminucion del patrimonio requerido. En las
entidades fuera de plaza se observé un comportamiento similar al observado en las sociedades financieras.
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Asimismo, la solvencia patrimonial técnica de los
bancos, sociedades financieras y entidades fuera de
plaza, a nivel consolidado, se puede medir por
indicadores financieros, tal como se muestra en la
ilustracion 51. En ese sentido, el indicador que
relaciona el patrimonio con el total de activos, el cual
representa la proporcion de capital contable que
respalda los activos de las entidades, pas6 de 10.5%
en diciembre de 2008 a 10.8% en septiembre de 2009,
incrementandose en 0.3 puntos porcentuales, debido a
que el aumento registrado del patrimonio (7.9%) fue
mayor al aumento registrado de los activos (5.2%). Por
otro lado, en forma interanual el indicador mencionado
muestra un valor similar al de diciembre 2008.

El indicador que relaciona el patrimonio con la cartera
de créditos, el cual representa la proporcion de la
cartera de créditos bruta respecto al patrimonio, a
septiembre de 2009, a nivel consolidado, se ubico en
19.3%, mayor al observado en diciembre de 2008
(17.8%) y al de septiembre de 2008 (17.7%). Ambos
resultados son congruentes con el menor dinamismo
mostrado por la cartera de créditos, tanto respecto a
septiembre 2008 (2.3%) como con respecto a
diciembre 2008 (-1.1) en comparacién con el
crecimiento interanual (12.2%) y acumulado (7.9%) del
patrimonio.

El indicador que relaciona el patrimonio con las
captaciones??, el cual representa la proporcién de
recursos de los accionistas respecto a los recursos
captados del publico, se ubicd en 13.7% en septiembre
de 2009, mayor al observado en diciembre de 2008
(13.6%), debido a que el crecimiento de las
captaciones fue menor (6.8%) al crecimiento registrado
del patrimonio (7.9%), en el periodo indicado. En forma
interanual, el indicador mencionado disminuy6 de
13.8% en septiembre de 2008 a 13.7% en septiembre
de 2009, debido a que el crecimiento interanual de
patrimonio (12.2%) fue menor al crecimiento interanual
de las captaciones (12.8%).

19 Incluye obligaciones depositarias y obligaciones financieras.

llustracion 51. Indicadores de Solvencia de
Bancos, Sociedades Financieras y Entidades
Fuera de Plaza
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El capital contable, que provee respaldo para cubrir
pérdidas no esperadas en que pudieran incurrir los
bancos, las sociedades financieras y las entidades fuera
de plaza, a nivel consolidado, a septiembre de 2009, se
incrementd en Q1,311.0 millones, respecto al nivel
observado en diciembre de 2008, crecimiento equivalente
al 7.9%, alcanzando un saldo de Q17,872.7 millones a
septiembre de 2009, tal como se observa en la ilustracion
52; dicho incremento fue principalmente por el resultado
neto del aumento registrado del capital pagado, de las
aportaciones permanentes, de las reservas de capital, de
las ganancias por cambios en el valor de mercado de las
inversiones y de resultados de ejercicios anteriores, y por
la disminucién en los rubros de obligaciones
subordinadas y pérdidas por fusion. Interanualmente el
capital contable consolidado se increment6 en Q1,947.9
millones, variacion equivalente al 12.2%, debido

llustracion 52. Capital Contable de Bancos,
Sociedades Financieras y Entidades Fuera de
Plaza

principalmente al aumento del capital pagado, de las aportaciones permanentes, de las reservas de capital, de
las obligaciones subordinadas, de resultados de ejercicios anteriores y del resultado del ejercicio, y por la

disminucién en los activos de recuperacién dudosa.

2.6 Rentabilidad

Las utilidades de los bancos, sociedades financieras y
entidades fuera de plaza, a septiembre de 2009,
alcanzaron un total de Q2,460.9 millones, superiores en
Q106.1 millones al nivel obtenido a septiembre de 2008
(Q2,354.8 millones), equivalente a un 4.5%,tal como se
observa en la ilustracion 53. Para el caso de los bancos,
las utilidades pasaron de Q2,026.0 millones en
septiembre de 2008 a Q2,066.7 millones en septiembre
de 2009, crecimiento equivalente al 2.0%, las sociedades
financieras incrementaron sus utilidades en 24.2%, en el
periodo indicado y las entidades fuera de plaza las
incrementaron en Q44.4 millones (18.3%). Como se
observa, los tres grupos de entidades muestran
incrementos en sus utilidades, a pesar de los efectos de

llustraciéon 53. Utilidades de Bancos, Sociedades
Financieras y Entidades Fuera de Plaza

la crisis financiera internacional, que ha repercutido en el nivel de actividad econémica a nivel interno.
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El incremento registrado en las utilidades de los  llustracion 54. Principales Rubros del Estado de
bancos, sociedades financieras y entidades fuera de  Resultados de Bancos, Sociedades Financieras y
plaza, a nivel consolidado, por Q106.1 millones en  Entidades Fuera de Plaza

forma interanual, estuvo influenciado principalmente
por el resultado neto del aumento en el margen de
inversion?® por Q752.1 millones (13.0%) y en el
margen por servicios? por Q34.3 millones (4.5%), y
por el incremento de los gastos de administracion por
Q532.8 millones (13.4%) y por la disminuciéon del
margen de otros productos de operacién? en Q84.9
millones (49.4%).

Con respecto a los indicadores de rentabilidad, tal

como se observa en la ilustracién 55, los bancos,

sociedades financieras y entidades fuera de plaza, a

nivel consolidado, a septiembre de 2009, registran un

indicador de rentabilidad sobre patrimonio (ROE, por  |lustracién 55. Indicadores de Rentabilidad de
sus siglas en inglés) en forma anualizada de 18.4%, Bancos, Sociedades Financieras y Entidades
menor al registrado en septiembre de 2008 con 19.7%.  Fuera de Plaza

Cabe comentar que a pesar del incremento registrado

en las utilidades acumuladas a septiembre 2009 en

4.5%, el indicador disminuyd debido a que el

incremento del patrimonio fue mayor (12.2%), en el

periodo indicado. Para el caso de los bancos, el

indicador disminuyé en 1.9 puntos porcentuales, en

forma interanual, mientras que en las sociedades

financieras y en las entidades fuera de plaza se

increment6 (29 y 0.4 puntos porcentuales,

respectivamente).

El indicador de rentabilidad sobre activos (ROA, por sus

siglas en inglés), en forma anualizada, de bancos,
sociedades financieras y entidades fuera de plaza, a
nivel consolidado, a septiembre de 2009, muestra un
valor de 2.0%, menor al registrado en septiembre de
2008 (2.1%). Al igual que el indicador ROE, éste
indicador mostr6 una reduccién, debido a que el
incremento registrado en las utilidades acumuladas a
septiembre 2009, fue menor al incremento registrado
en los activos totales (9.1%). En el caso de los bancos,
el indicador disminuy6 en 0.2 puntos porcentuales y en
las sociedades financieras y en las entidades fuera de
plaza se incrementé 0.4 y 0.1 puntos porcentuales,

20 Resultado neto de los productos financieros menos los gastos financieros.

21 Resultado neto de los ingresos por servicios menos los gastos por servicios.

?2 Resultado neto de los ingresos menos los gastos de rubros tales como: variaciones en el tipo de cambio, ganancias o pérdidas
cambiarias, dividendos, ganancias o pérdidas por valor de mercado de los titulos-valores y cuentas incobrables y de dudosa

recuperacion. -
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respectivamente.

3. ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO
3.1 Nivel de operaciones

El nivel de operaciones de los almacenes generales de  llustracién 56. Mercaderias en Depésito de los
depésito se mide con base en el volumen de las  Almacenes Generales de Depdsito

mercaderias en depdsito, las que, a septiembre de —

2009, se ubicaron en Q3,739.2 millones, tal como se

observa en la ilustracion 56. Dichas mercaderias tuvieron

un aumento de Q843.3 millones (equivalente al 29.1%)

con respecto al nivel presentado a diciembre de 2008

(Q2,895.9 millones), incremento que obedece

principalmente al aumento de las mercaderias en

bodegas fiscales® por Q1,132.0 millones, ya que las

mercaderias en bodegas propias, en bodegas habilitadas

y en remate muestra una reduccion en su volumen.

Interanualmente el total de mercaderias muestran un

aumento de Q863.2 millones (30.0%), resultado que se .

debi6 principalmente al incremento de mercaderias en

bodegas fiscales por Q1,179.3 millones, pues las mercaderias en bodegas propias, en bodegas habilitadas y en
remate muestra una disminucion en el volumen.

En cuanto a la composicion de las mercaderias en deposito, tal como se observa en la ilustracion 56, el monto
mayor, a septiembre de 2009, se ubica en las bodegas fiscales, que representa el 81.9% del total de
mercaderias en depdsito, participacién mayor a la registrada en diciembre de 2008 con 66.6% y a la registrada
en septiembre de 2008 (65.4%). Las mercaderias en bodegas propias (incluyendo mercaderia en remate) y en
bodegas habilitadas representan el 13.0% y 5.1%, respectivamente, participaciones menores a las registradas
en diciembre de 2008 (20.1% y 13.3%, respectivamente), mientras que para septiembre de 2008 representaron,
en el mismo orden, el 18.8% y 15.8%.

De esa forma, el riesgo de depdsito se considera moderado, derivado que el 94.9% de la totalidad de las
mercaderias se encuentran depositadas en bodegas en donde los almacenes generales de depdsito, a
septiembre de 2009, tienen el control directo (bodegas propias, bodegas fiscales y en remate), en tanto que el
5.1% se encuentra depositado en bodegas habilitadas, en donde los almacenes generales de deposito tienen
control en forma indirecta (13.3% a diciembre de 2008 y 15.8% a septiembre de 2008).

23 IR . " s . e . . "
La variacion registrada en las mercaderias en depdsito en bodegas fiscales, esta influenciada por el registro de mercaderias de
actividad exportadora y de maquila que dos almacenadoras, las cuales no habian sido registradas en su oportunidad.
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Adicional al riesgo de depdsito, existe el riesgo que se

deriva de la falta de cobertura de los seguros para

cubrir las mercaderias en deposito. A septiembre 2009

los seguros totales ascienden a Q3,229.7 millones,
menores por Q1,050.1 millones a lo registrado en
diciembre de 2008 y por Q156.3 millones a lo
contabilizado a septiembre de 2008, tal como se
observa en la ilustracion 57. Dichos seguros se
encuentran integrados por seguros contratados por las
almacenadoras por Q1,543.1 millones y los endosados
por los depositantes a favor de las almacenadoras por
Q1,686.6 millones. Cabe comentar que para septiembre
de 2009, la cobertura total de los seguros cubre el
86.4% del total de mercaderias en depésitos a esa
fecha, mientras que a diciembre de 2008 cubria el

147.8% y a septiembre de 2008 el 117.7%.

Como se observa en la ilustracién 58, los activos de los
almacenes generales de dep6sito se ubicaron en
Q195.4 millones a septiembre de 2009, menores por
Q2.3 millones (1.2%) respecto a lo observado a
diciembre de 2008 (Q197.7 millones), y mayores por
Q4.0 millones al saldo registrado a septiembre de 2008
(Q191.4 millones). La indicada variacién de diciembre
2008 a septiembre 2009, fue el resultado neto de la
disminucion en disponibilidades; inmuebles y muebles y
de otros activos, e incrementos en inversiones y cargos
diferidos.

Con respecto a los pasivos de los almacenes generales
de depositos, tal como se observa en la ilustracion 59,
los mismos disminuyeron por Q5.9 millones, de
diciembre 2008 a septiembre de 2009 (equivalente al
11.7%), mientras que interanualmente se redujeron por
Q4.1 millones (equivalente al 8.3%), resultado neto de
disminuciones en créditos obtenidos, otras cuentas
acreedoras y otros pasivos e incremento en provisiones,
tanto en forma acumulada como en forma interanual.

Las utilidades obtenidas por los almacenes generales de
depdsito a septiembre de 2009 ascendieron a Q17.2
millones, menores en Q2.1 millones a las observadas a
septiembre de 2008 (Q19.3 millones). Al respecto, la
rentabilidad anualizada en relacion al capital por 15.3%
(18.0% a septiembre de 2008) se considera satisfactoria
ya que es superior al rendimiento del capital en
operaciones alternas de inversion.

llustracion 57. Seguros de Mercaderias en
Deposito en los Almacenes Generales de Depoésito

llustracion 58. Estructura de los Principales
Activos de los Almacenes Generales de Depdsito

llustracion 59. Estructura de los Principales
Pasivos de los Almacenes Generales de Depdsito

Superintendencia de Bancos



Informe del Sistema Financiero R{ONeEREToilcliglo] (=W -R2A00]¢}

4. COMPANIAS ASEGURADORAS
4.1 Nivel de operaciones

El mercado asegurador presenté a septiembre de 2009,
un incremento en su flujo de ingresos en 8.9% (Q223.2
millones) respecto al observado a septiembre de 2008,
representado en la variacion de las primas netas, tal
como se observa en la ilustracién 60. Dicho flujo se
origind principalmente en el ramo de dafios con un
incremento de Q99.7 millones, respecto al observado a
septiembre de 2008, seguido por el ramo de accidentes
y enfermedades con Q74.1 millones y el ramo de vida
con Q49.5 millones.

Con respecto a la estructura de las primas netas, a
septiembre de 2009, la mayor proporcidon del total
corresponde al ramo de dafios con 58.9%, participacion
menor a la registrada en septiembre de 2008 (60.1%) y
a la septiembre 2007 (61.3%). El ramo de accidentes y

llustracion 60. Primas Netas de las Compafiias
Aseguradoras

enfermedades muestra una participacion del 22.6%, la cual se ha incrementado respecto a septiembre de 2008
(21.7%) y respecto a septiembre de 2007 (20.9%). Por su parte, el ramo de vida tiene una participacion de
18.5% a septiembre de 2009, porcentaje mayor al registrado en septiembre de 2008 (18.2%) y al de septiembre

de 2007 (17.8%).

Por otro lado, en términos relativos, el ramo de
accidentes y enfermedades muestra el mayor dinamismo,
pues tuvo un crecimiento del 13.7% respecto al monto
observado a septiembre de 2008, y mayor al porcentaje
observado comparando septiembre de 2007 con
septiembre de 2008 (12.5%). El ramo de vida se
increment6 un 10.9% de septiembre 2008 a septiembre
2009, mientras que del periodo de septiembre 2007 a
septiembre 2008 se increment6 en 11.3%. Por (ltimo, el
ramo de dafios aumenté un 6.6%, porcentaje mayor al
registrado en septiembre de 2007 con septiembre de
2008 (6.4%), tal como se aprecia en la ilustracion 61.

llustracion 61. Variacion de las Primas Netas de
las Compafilas Aseguradoras en Porcentajes
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Al analizar la composicion de las primas netas del
ramo de dafios, a la cual le corresponde el 58.9%
del total de primas netas, a septiembre de 2009,
se observa que el rubro principal es el de vehiculos
automotores con Q741.4 millones (46%), seguido
del rubro de incendio y lineas aliadas con Q227.7
millones (14%), el rubro de terremoto con Q220.0
millones (14%), el rubro de transportes con Q123.2
millones (8%), los riesgos técnicos con Q76.0
millones (5.0%) y otros?* con Q211.4 millones
(13%), tal como se observa en la ilustracion 62.

Asimismo, la composicién de las primas netas del
ramo de accidentes y enfermedades, que a
septiembre de 2009 le corresponde el 22.6% del
total de primas netas, se observa en la ilustracion
63 que la mayor proporcion es el rubro de salud y

hospitalizacion con Q555.9 millones, equivalente al
91%, seguido del rubro de accidentes personales
con Q57.3 millones (9%) y el rubro de accidentes en
viajes con Q1.1 millones.

Con respecto al ramo de vida, el cual tiene el 18.5%
del total de primas netas, a septiembre de 2009, se
observa que el rubro de planes colectivos le
corresponde la mayor proporcion del total del ramo
con Q371.2 millones, equivalente al 74% y el rubro
de planes individuales el restante 26%, equivalente
a Q132.8 millones, tal como se observa en la
ilustracion 64.

llustracién 62. Primas Netas del Ramo de Dafios, a
Septiembre 2009

To
Q1

llustracion 63. Primas Netas del Ramo de
Accidentes y Enfermedades, a Septiembre 2009

llustracién 64. Primas Netas del Ramo de Vida, a
Septiembre 2009

Incluye los rubros de robo y hurto, servicio y conservacion de activos fijos, casos maritimos, rotura de cristales, aviacion,

responsabilidad civil, seguro obligatorio de transito y diversos.
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4.2 Concentracién de las Compafiias Aseguradoras

En lo referente a la concentracion de las compafiias de  Tabla 11. indices de Concentracion de las
seguros, al 30 de septiembre 2009, aproximadamente el ~ Compaiiias Aseguradoras

65.0% de los activos de las mismas se concentran en 5
compafias (68.4% a diciembre de 2008), porcentajes

No. Compariias

similares al analizar la concentracion por primas netas Fecha Activos  Primas Netas © " o oras
emitidas, ya que las mismas representan un 67.4%, menor A

al observado a diciembre de 2008 (70.1%). Dic-04 990.8 106.2 18
Mar-05 962.1 969.5 18
. ] ] ) Jun-05 973.1 1,022.4 18
Al calcular el Indice Herfindahl-Hirschman (HHI) para medir Sep-05 980.1 1,047.1 18
la concentracion de las compafiias de seguros en Dic-05  1,002.0 1,0604 18
Guatemala, tomando como base los rubros de activos y el M*%% 9686 9519 18
) . Jun-06 976.2 1,040.3 18
total de primas netas, se obtuvieron los resultados que se Sep-06 971.2 10785 18
muestran en la tabla 11. Dic-06 1,179.9 1,214.4 17
Mar-07 1,136.3 1,315.7 17
T . . . Jun-07 1,328.7 1,330.9 17
El' Indice Herfindahl-Hirschman (HHI) por activos, a Sep-07 11129 13406 17
septiembre de 2009, es de 1,052.8, lo que se considera Dic-07  1,1281 1,356.1 17
como una concentracién moderada, segun los criterios Mar-08 1,099.5 1329.8 17
H H ] H 4 ” Jun-08 1,0816 1,3556 17
indicados en recuadro: “Indicador de Concentracion (H)", Sep08 10564 13332 17
presentado en el andlisis de concentracion de bancos. Dic-08 11393 13706 17
Asimismo, el valor de HHI para el total de primas netas Mar-09 10816 1,316.6 17
emitidas por las compaiiias de seguros, a septiembre de Jun-09 - 1,085.5 13208 17
Sep-09 1,052.8 1,311.3 17

2009 dio como resultado un indice de 1,311.3, menor al
observado en diciembre de 2008 el cual fue de 1,370.6, 0  calculado con el indice Herfindahl-Hirschman

que indica que el mercado asegurador de Guatemala, )

medido a través de dichos rubrosl al igua| que el llustracién 65. Indices de Concentracion de las
resultado obtenido con el rubro de los activos, es un ~ Compafiias Aseguradoras

mercado clasificado con concentracion moderada. La

evolucién del indice, calculado a través de activos y |1

primas netas se puede observar en la ilustracion 65. 1
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4.3 Principales rubros de los estados financieros

En la ilustracion 66, a septiembre de 2009, se  llustracion 66.  Principales Activos de las
observa que los activos netos de las compaiifas ~ Compaiias Aseguradoras
aseguradoras se ubicaron en Q4,148.9 millones,

presentando un incremento de Q270.3 millones,

equivalentes a 7.0%, con relacion al nivel presentado

a diciembre de 2008 (Q3,878.7 milones) e

interanualmente muestra un incremento de Q477.3

millones (13.0%). La variacion de diciembre de 2008 a

septiembre de 2009 fue influenciada principalmente

por el incremento observado en las inversiones por

Q252.9 millones y la variacion interanual, de

septiembre 2008 a septiembre 2009, se debhi6

también al incremento del rubro de inversiones por

Q319.8 millones. En ese sentido, cabe comentar que

el incremento de las inversiones es un factor que

respalda el cumplimiento de sus obligaciones, las

cuales mantienen el nivel de importancia dentro del  llustracion 67.  Principales Pasivos de las
total de activos, tal como se observa en la ilustracion ~ Compafias Aseguradoras
66.

Con respecto a los pasivos de las compafiias
aseguradoras muestran un incremento de Q68.4
millones de diciembre de 2008 a septiembre de 2009
(2.4%), mientras que interanualmente el aumento fue de
Q286.7 millones (11.1%), tal como se observa en la
ilustracion 67. La variacion indicada se debi6 al
resultado neto de un incremento de las reservas
técnicas y matematicas por Q140.2 millones, de los
acreedores varios por Q27.7 millones y a la reduccién
de las obligaciones contractuales por Q42.8 millones y
de los otros pasivos por Q56.7 millones.

La variacion interanual, de septiembre 2008 a septiembre de 2009, se dehié al incremento de las reservas
técnicas y matematicas por Q171.0 millones, de los acreedores varios por Q59.3 millones, de las obligaciones
contractuales por Q15.1 millones y de otros pasivos por Q41.4 millones.

Por otro lado, el capital de las compafiias aseguradoras se ubico en Q1,276.2 millones, superior en Q201.9
millones (18.8%) al nivel observado a diciembre de 2008 (Q1,074.3 millones) y también mayor en Q190.5
millones (17.6%) al observado en septiembre de 2008 (Q1,085.7 millones).

Las utilidades de las empresas aseguradoras, a septiembre de 2009, se ubicaron en Q194.5 millones, mayores
en Q3.2 millones (1.7%) a las observadas en septiembre de 2008 (Q191.2 millones), lo cual obedece
principalmente al incremento del nivel de primas netas por 8.9%, de los ingresos por inversiones por 16.4% y
por el incremento de los gastos por siniestros por 12.0% y de los gastos de administracion por 10.8%.

Con respecto a la rentabilidad obtenida por las compafiias aseguradoras, medida a través del indicador
financiero de rentabilidad anualizada sobre patrimonio (ROE), esta se situé en 20.3% menor en 3.2 puntos
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porcentuales a la obtenida en septiembre del 2008 (23.5%). Asimismo, el indicador de rentabilidad anualizada
sobre activos (ROA), se situé en 6.2%, también menor al observado en septiembre de 2008 (6.9%). A pesar del
incremento registrado en las utilidades de Q3.2 millones, el incremento observado tanto en los activos, como en
el patrimonio, fue mayor al de las utilidades, lo que hizo disminuir los niveles de rentabilidad medidos por los
indicadores mencionados.

44 Siniestralidad

El total de siniestros y obligaciones contractuales  Tabla 12. Siniestralidad Neta de las Compafiias
netos a septiembre de 2009 asciende a Q1,667.3  Aseguradoras

millones, superior en Q109.9 millones al observado
en septiembre de 2008 (Q1,557.4 millones), tal
como se observa en la tabla 12.

(Cifras en millones de Quetzales)

Sep-08 Sep-09
) o ] Ramo _T_otal Siniestralidad _T_otal Siniestralidad

Cabe comentar que el porcentaje de siniestralidad Siniestros ___neta Siniestros neta
total neta, (la cual se refiere al monto total de gastos — seguro de vida 2187 1659 2593 1867
derivados de los siniestros atendidos, deducidos 10S  accidentes y w03 04 s w057
recursos recuperados en el proceso de liquidacion —enemedades ' ' ' '

de dichos siniestros) a septiembre de 2009, se Seguodedafos 9684 5678 9442 627.9
ubicé en 72.8%, mayor al observado en septiembre  Total 15574 10831 16673 12132

de 2008 (69.5%), variacion que refleja una menor
participacion del asegurado en la cobertura del
riesgo, tal como se observa en la ilustracion 68.

llustracion  68. Siniestralidad Neta de las
Al analizar el porcentaje de siniestralidad por ramo ~ Compariias Aseguradoras
de la actividad aseguradora, a septiembre de 2009,
el ramo de dafios registra un porcentaje de
siniestralidad de 66.5%, mayor al registrado en
septiembre de 2008 (60.7%), el ramo de accidentes y
enfermedades registra un porcentaje de 86.0%,
menor al de septiembre de 2008 (89.0%) y el ramo
de vida tiene una siniestralidad del 72.0%, también
menor al de septiembre de 2008 (75.9%). Al
respecto, el incremento en la siniestralidad total, con
respecto a la observada en septiembre de 2008, se !
dehié al incremento registrado en el ramo de dafios, -
ramo que representa mas del cincuenta por ciento i
del total de la siniestralidad, tanto a septiembre 2008 ——
como a septiembre 2009.
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45 Margen de solvencia y fondo de garantia

El margen de solvencia es el patrimonio que una
empresa aseguradora debe mantener para garantizar
su solvencia y cubrir situaciones extraordinarias
derivadas de la operacion del seguro.

Por su parte, el fondo de garantia de las compafiias
aseguradoras, cuyo valor es una tercera parte del
margen de solvencia, provee capacidad a las
compafiias aseguradoras para emitir nuevas pdlizas
de seguro.

El patrimonio técnico estd constituido por la
diferencia entre activo y pasivo, tomando en cuenta
las  sobrevaluaciones de ambos conceptos
contables, aunque no se registre en el balance
general de la aseguradora.

A septiembre de 2009, como se observa en la tabla
13, el patrimonio técnico de las compafiias
aseguradoras, en conjunto, cubre en su totalidad el
margen de solvencia y fondo de garantia. Al comparar
dichos resultados con diciembre de 2008, se observa
que el exceso del margen de solvencia, en términos
absolutos, se increment6 en Q168.1 millones, al pasar
de Q664.1 millones en diciembre de 2008 a Q832.2
millones en septiembre de 2009. Por otro lado, el
exceso del fondo de garantia se incrementd en
Q191.3 millones, pasando de Q893.9 millones en
diciembre de 2008 a Q1,085.2 millones en septiembre
de 2009.

Al analizar el margen de solvencia y el fondo de

Tabla 13. Margen de Solvencia, Fondo de
Garantia y Patrimonio Técnico de las Compafiias
Aseguradoras

(Cifras en millones de Quetzales)

Dic-08 Sep-09
Descripcion Margen de  Fondo de Margen de  Fondo de
Solvencia  Garantia Solvencia Garantia
Segun reporte de las 3975 167.8 4293 1762
Compafifas de Seguros
Patrimonio Técnico 1,061.7 1,061.7 1,261.5 1,261.5
Exceso 664.1 893.9 832.2 1,085.2

llustracién 69. Indicadores de Solvencia de las
Compafiias Aseguradoras

garantia por medio de indicadores, es importante mencionar que a diciembre de 2008 el patrimonio técnico
cubria 2.7 veces el margen de solvencia y a septiembre de 2009 lo cubre 2.9 veces; mientras que dicho
patrimonio cubria 6.3 veces el fondo de garantia a diciembre de 2008, en tanto que a septiembre de 2009 lo

cubre 7.2 veces, tal como se observa en la ilustracion 69.
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4.6 Reaseguro

A septiembre de 2009 las entidades aseguradoras han
retenido el 68.8%, equivalente a Q1,870.2 millones, de las
primas netas totales, mostrando una disminucidn respecto
al observado en septiembre de 2008 (71.2%, equivalente a
Q1,776.8 millones). Consecuentemente, se observa que
las compafiias aseguradoras han incrementado su
porcentaje de cesion de primas a reaseguradores, pasando
de 28.8% en septiembre de 2008 (Q717.9 millones) a
31.2% a septiembre de 2009 (Q847.8 millones), tal como
se observa en la ilustracion 70.

5. COMPANIAS AFIANZADORAS
5.1 Nivel de operaciones

El nivel de operaciones de las compafiias afianzadoras,
medido a través de las primas netas totales, a septiembre de
2009 se ubicd en Q114.9 millones, mayor en Q15.4 millones

(15.5%) al registrado en el mismo periodo del afio anterior
(Q99.5 millones), variacion influenciada principalmente por
el incremento mostrado por las primas administrativas ante
el Gobierno, las cuales aumentaron en Q14.1 millones
(23.7%) respecto al nivel observado a septiembre de 2008.

Las operaciones del mercado afianzador en Guatemala
dependen principalmente de las fianzas administrativas ante
el Gobierno, tal y como se puede apreciar en la ilustracion
71, las que a septiembre de 2009 representan el 64.2% del
total, mientras que para la misma fecha del afio 2008
representaron el 59.9%.

llustracién 70. indices de Retencion y Cesion de
las Compafiias Aseguradoras

llustracion 71. Primas Netas de las Compafiias
Afianzadoras
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5.2 Principales rubros de los estados financieros

Como se observa en la ilustracién 72, los activos netos
de las compafiias afianzadoras se ubicaron en Q460.1
millones, los cuales reflejan una disminucion de Q33.8

millones (6.8%) respecto a diciembre de 2008 (Q493.9
millones), y también menor en Q9.8 millones, equivalente
a 2.1% al compararlo con septiembre de 2008 (Q469.8
millones).

llustracién 72. Principales Activos de las
Compafiias Afianzadoras

La variacién de los activos netos, de diciembre de 2008 a
septiembre de 2009, se dehié al resultado neto de la
disminucion de los deudores varios por Q29.2 millones,
de las inversiones por Q7.8 milones, de las
disponibilidades por Q0.6 millones y de otros activos por
Q0.2 millones y al incremento de las primas por cobrar
por Q4.0 millones.

La disminucion de los activos por Q9.8 millones en forma interanual se debi6 al efecto neto de la disminucion de
los deudores varios por Q27.9 millones y de las disponibilidades por Q1.4 millones y al incremento de las
inversiones por Q17.7 millones, de las primas por cobrar por Q1.0 millones y de otros activos por Q0.8 millones.

Por otro lado, los pasivos de las compafiias

afianzadoras muestran un saldo de Q238.1 millones,  llustracion 73. Principales Pasivos de las
menores en Q15.7 millones al saldo observado en  Compafiias Afianzadoras
diciembre de 2008, disminucion equivalente al 6.2%, e

interanualmente muestra una reduccion de Q6.8

millones (2.8%). La disminucion de diciembre de 2008 a

septiembre de 2009, se dehié al resultado neto de una

reduccion de los acreedores varios por Q16.2 millones,

de las obligaciones contractuales por Q0.5 millones, de

otros pasivos por Q0.2 millones y al incremento de las

reservas técnicas por Q1.1 millones. La variacién

interanual se debié a la disminucién de las reservas

técnicas por Q3.4 millones, de las obligaciones

contractuales por Q2.3 millones, de acreedores varios

por Q1.3 millones y al incremento por Q0.1 millones de

otros pasivos, tal como se observa en la ilustracion 73.

El capital contable de las compafiias afianzadoras ascendié a Q222.0 millones, menor en Q18.0 millones al
observado en diciembre de 2008 (Q240.0 millones) y también menor en Q2.9 millones al registrado en
septiembre de 2008 (Q224.9 millones).

Las utilidades de las compafiias afianzadoras a septiembre de 2009, se ubicaron en Q43.7 millones,
incrementandose en Q5.1 millones a las observadas en septiembre de 2008 (Q38.6 millones), lo cual obedece
principalmente al aumento de las primas netas por 23.7% en forma interanual.

Con respecto a la rentabilidad obtenida por las compafiias afianzadoras, medida a través del indicador
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financiero de rentabilidad anualizada sobre patrimonio (ROE), éste se situé en 26.3% mayor al 22.9%
observado a septiembre de 2008. Asimismo, el indicador de rentabilidad anualizada sobre activos (ROA), se
situé en 12.7%, presentando un incremento de 1.7 puntos porcentuales con respecto a junio de 2008 (11.0%).
El incremento de ambos indicadores esta influenciado por la disminucion de los activos y del patrimonio, en
comparacion con el incremento registrado de las utilidades anualizadas.

5.3 Reclamaciones

El monto de las reclamaciones del mercado afianzador ascendié a Q38.8 millones a septiembre de 2009, el cual
es mayor al de septiembre de 2008, que ascendié a Q37.6 millones.

5.4 Estado de responsabilidad por fianzas en vigor

El Oficio Circular No.138 del Superintendente de Bancos de fecha 8 de mayo de 1979, establece la
responsabilidad que en conjunto puede asumir una empresa afianzadora por el otorgamiento de fianzas,
debiendo calcular, sobre la base de su capital y reservas de capital, la retencion méxima por riesgo y la
responsabilidad total que puede asumir. Conforme al seguimiento mensual del Estado de Responsabilidad por
Fianzas en Vigor, se establecié que las compafiias afianzadoras han estado dentro del limite legal de
responsabilidad en la asuncion de fianzas. A septiembre de 2009 las compafiias afianzadoras presentaron los
montos que se muestran en la tabla 14.

El limite legal de responsabilidad de las compafiias
afianzadoras se incrementd en Q833.7 millones, de
diciembre de 2008 a septiembre de 2009, pues paso
de Q8,218.2 millones en diciembre de 2008 a Q9,051.9

Tabla 14. Margen de Responsabilidad de las
Compafiias Afianzadoras

millones a septiembre de 2009; y la responsabilidad (Cifras en millones de Quetzales)
asumida paso de Q5,492.4 millones en diciembre  Descripcion Dic-08 Sep-09  Variacion
de 200§ a Q6,110.2 millones a septiembre dg 2009, “Uimiee Legal de 62162 P o7
observandose un incremento de Q617.8 millones, Responsabilidad . e '
tal como se observa en la tabla 14. Responsabilidad Asumida 5,492.4 6,110.2 617.8

. Margen de
Cabe resaltar que a septiembre de 2009, la  Responsabilidad 27258 29417 2159

responsabilidad asumida por las compaifiias
afianzadoras es el 67.5% del margen legal maximo permitido para asumir compromisos acorde a su nivel de
capital pagado y reservas de capital, mayor al observado a diciembre de 2008 (66.8%). Esto indica que dichas
entidades cuentan con margen para asumir nuevas responsabilidades.

6. CASAS DE CAMBIO
6.1 Nivel de operaciones

Durante los Ultimos afios, el sector de las casas de cambio ha presentado signos de bajo desarrollo, debido a
que las principales operaciones que estas entidades efectlan también son realizadas por los bancos del
sistema desde que cobrd vigencia la Ley de Libre Negociacion de Divisas en el afio 2001, la cual faculta que las
operaciones bancarias pueden ser realizadas libremente en moneda diferente a la local, situacion que ademas
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redujo la necesidad de los clientes de realizar operaciones cambiarias. Resultado de este proceso, se observa
que a septiembre de 2009, s6lo una casa de cambio se encuentra operando, la cual refleja utilidades de Q1.1
millones.

6.2 Principales rubros de los estados financieros

A septiembre de 2009, el activo neto de la casa de cambio anteriormente indicada se ubicé en Q8.4 millones, el
pasivo en Q2.0 millones y el capital contable asciende a Q6.4 millones. Dentro de los activos se encuentran las
disponibilidades, las cuales muestran un saldo de Q7.4 millones, bienes inmuebles y muebles con Q0.1 millones
y otros activos con Q0.9 millones. Los pasivos estan compuestos por provisiones con Q1.1 millones y otros
pasivos con Q0.9 millones.

Con respecto al estado de resultados, a septiembre de 2009, los productos financieros muestran un saldo de
Q0.1 millones y los productos por servicios y otros productos de operacion de Q4.4 millones. Con respecto a los
gastos, el principal rubro corresponde a los gastos de administracion con Q2.8 millones y otros gastos con QO.6.
Dichos flujos (productos y gastos) muestran un resultado positivo de Q1.1 millones.

7. EMPRESAS ESPECIALIZADAS EN SERVICIOS FINANCIEROS

De conformidad con lo establecido en el articulo 36 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros, las empresas
especializadas en servicios financieros que sean parte de grupos financieros, estan sometidas a supervision
consolidada por parte de la Superintendencia de Bancos. Cada una de estas empresas deben tener como
objeto social exclusivo, uno 0 méas de los siguientes: a) emitir o administrar tarjetas de crédito; b) realizar
operaciones de arrendamiento financiero; c) realizar operaciones de factoraje; y, d) otros que califique la Junta
Monetaria, previo dictamen de la Superintendencia de Bancos.

Cabe mencionar que el conjunto de empresas especializadas en servicios financieros, a septiembre de 2009,
esta conformado por trece entidades, pertenecientes a siete grupos financieros, asi: siete empresas emisoras
de tarjeta de crédito, dos empresas de arrendamiento financiero, una empresa de factoraje, dos empresas que
realizan operaciones de arrendamiento financiero y de factoraje y una financiadora.

7.1 Nivel de operaciones
llustracion 74. Principales Activos de Empresas
A septiembre de 2009, las empresas especializadas en  Especializadas en Servicios Financieros
servicios financieros mostraron un nivel de activos netos
de Q3,760.6 millones, monto menor en Q474.5 millones
(equivalente al 11.2%) al observado a diciembre de 2008
(Q4,235.1 millones) y también menor en Q265.5 millones
al registrado en septiembre de 2008 (6.6%), tal como se
observa en la ilustracion 74.

La disminucién de los activos netos de diciembre de 2008
a septiembre de 2009, se debié al resultado neto de la
disminucién de la cartera de créditos por Q286.5 millones,
de las inversiones por Q255.5 millones, de los inmuebles
y muebles por Q47.1 millones, de otros activos por Q89.0
millones y al incremento de las disponibilidades por
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Q203.6 millones.

Con respecto a la disminucion interanual de los activos por Q265.5 millones (equivalente al 6.6%), se observa
que fue el resultado neto de la reduccion de la cartera de créditos por Q267.6 millones, de las inversiones por
Q186.1 millones, de inmuebles y muebles por Q30.4 millones, de otros activos por Q91.9 millones y por el
incremento de las disponibilidades por Q310.5 millones.

Los pasivos de las empresas especializadas en
servicios financieros, a septiembre de 2009 muestran
un nivel de Q2,691.0 millones, menores en Q466.4
millones (14.8%) al nivel observado en diciembre de
2008 (Q3,157.4 millones), mientras que en forma
interanual muestran una reduccién de Q312.7 millones,
equivalente a un 10.4%.

llustracion 75. Principales Pasivos de Empresas
Especializadas en Servicios Financieros

La variacion observada de los pasivos, de diciembre de

2008 a septiembre de 2009, se debi6 al resultado neto

de una disminucién de los créditos obtenidos por

Q462.3 millones, de los créditos diferidos por Q23.6

millones, de los otros pasivos por Q42.8 millones y al

incremento de las obligaciones financieras por Q62.3

millones.

Asimismo, la disminucion interanual de Q312.7 millones

se dehi6 al efecto neto de la reduccion de los créditos obtenidos por Q418.4 millones, de los créditos diferidos
por Q24.8 millones y al incremento de las obligaciones financieras por Q95.4 millones y de otros pasivos por
Q35.1 millones.

Por su parte, el capital contable se ubico en Q1,069.6 millones, registrando una disminucién por Q8.1 millones
(0.8%) respecto a diciembre de 2008 (Q1,077.7 millones) y un incremento por Q47.2 millones (4.6%) respecto al
nivel observado en septiembre de 2008 (Q1,022.4 millones).

7.2 Resultado de operaciones

A septiembre de 2009, los ingresos mas representativos de las empresas especializadas en servicios
financieros fueron los productos financieros por Q887.9 millones (Q953.8 millones en septiembre de 2008),
compuesto principalmente de intereses, seguido por los productos por servicios con Q347.9 millones (Q339.0
millones en septiembre de 2008) y otros productos con Q90.9 millones (Q123.9 millones en septiembre de
2008); en tanto que los gastos mas significativos fueron los de administracién con Q522.5 millones (Q610.3
millones en septiembre de 2008), seguido por otros gastos de operacion con Q300.5 millones (Q285.4 millones
a septiembre de 2008), los gastos financieros con Q176.0 millones (Q186.5 millones en septiembre de 2008) y
los gastos extraordinarios con Q19.1 millones (Q21.4 millones en septiembre de 2008). El resultado de estos
rubros reflejé una ganancia de Q308.6 millones, menor en Q4.5 millones a la observada en septiembre de 2008
(Q313.1 millones).
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7.3 Situacién de rentabilidad

A septiembre de 2009, la rentabilidad anualizada sobre patrimonio (ROE) de las empresas especializadas en
servicios financieros se ubicé en 38.5%, menor a la observada a septiembre de 2008 (38.7%). Por su parte, la
rentabilidad anualizada sobre activos (ROA) se situé en 10.9%, mayor a la observada a septiembre de 2008
(9.9%), porcentajes que se consideran satisfactorios.

8. CASAS DE BOLSA
8.1 Nivel de operaciones

Al igual que para las empresas especializadas en servicios financieros, la Ley de Bancos y Grupos Financieros
establece que las casas de bolsa que sean miembros de algtn grupo financiero deben ser supervisadas por la
Superintendencia de Bancos. En ese sentido, a septiembre de 2009 hay 12 casas de bolsa, las cuales
pertenecen a 8 grupos financieros.

A septiembre de 2009, las casas de bolsa supervisadas alcanzaron un nivel de activos netos de Q57.2 millones,
menor al nivel observado a diciembre de 2008 (Q57.4 millones). Dentro de sus activos mas importantes estan
las disponibilidades por Q29.0 millones, equivalente al 50.7% del total de activos, las inversiones por Q15.9
millones equivalente al 27.8%, los inmuebles y muebles por Q6.8 millones, los que representan el 11.9% del
total; y otros activos con Q5.4 millones, que representan el restante 9.6% del total de activos.

Por su parte, los pasivos alcanzaron Q4.1 millones, menores a los observados a diciembre de 2008 (Q6.4
millones). Los rubros mas relevantes son los créditos obtenidos por Q1.9 millones equivalente al 46.4%, las
provisiones por Q1.1 millones (26.8%) y otros pasivos con Q1.1 millones equivalente al restante 26.8%.

Por su parte, el capital contable de las casas de bolsa asciende a Q53.1 millones, superior al monto observado
a diciembre de 2008 (Q51.0 millones).

8.2 Resultado de operaciones

A septiembre de 2009, los ingresos mas representativos de las casas de bolsa fueron los productos por
servicios por Q10.1 millones, los productos financieros por Q2.0 millones y otros productos de operacién por
Q1.5 millones; en tanto que los gastos mas significativos fueron los de administracion por Q8.2 millones, los
financieros y otros gastos de operacién por Q0.6 millones. Como resultado de estos rubros se reflejan utilidades
por Q4.8 millones, cifra superior al resultado obtenido a septiembre de 2008 (Q2.8 millones).

8.3 Situacién de rentabilidad

A septiembre de 2009, la rentabilidad anualizada sobre patrimonio (ROE) es de 12.2%, mayor a la observada a
septiembre de 2008 (6.7%); por su parte la rentabilidad anualizada sobre activos (ROA) alcanzé el 11.3%
también mayor a la registrada a septiembre de 2008 (7.7%).
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9. INSTITUTO DE FOMENTO DE HIPOTECAS ASEGURADAS -FHA-

El Instituto de Fomento de Hipotecas Aseguradas -FHA-, institucion estatal descentralizada, tiene como objetivo
primordial facilitar la adquisicién de vivienda a familias guatemaltecas a través de asegurar la inversion en
financiamiento a largo plazo que efectlen las entidades aprobadas.

Asimismo, el sistema FHA ha coadyuvado para que mas entidades aprobadas inviertan en cédulas hipotecarias,
creando los mecanismos necesarios a efecto que les sea atractiva la inversion en vivienda, asi como la
participacion de los promotores y constructores de proyectos habitacionales, atendiendo a través de dichas
entidades, la compra de vivienda proyectada, vivienda existente, liberacién de gravamen hipotecario, asi como
la cesion del traspaso de derechos.

A septiembre de 2009, las inversiones en cédulas hipotecarias en los bancos del sistema se incrementaron en
Q353.2 millones (8.4%) con respecto a diciembre de 2008, ubicandose en Q4,565.4 millones (Q4,212.2 millones
para diciembre de 2008); mientras que en las sociedades financieras mostraron una reduccion de Q19.9
millones (18.9%) alcanzando un saldo de Q85.2 millones (Q105.1 millones a diciembre de 2008).

10. GRUPOS FINANCIEROS llustracién 76. Principales Activos de Grupos
Financieros
De conformidad con lo establecido en el articulo 27 de

la Ley de Bancos y Grupos Financieros, Grupo
Financiero es la agrupacion de dos o mas personas
juridicas que realizan actividades de naturaleza
financiera, de las cuales una de ellas debe ser banco,
entre las que existe control comdn por relaciones de
propiedad, administracion o uso de imagen corporativa;
0 hien sin existir estas relaciones, segin acuerdo
deciden el control comdn.

A septiembre de 2009, existen 10 grupos financieros

autorizados por la Junta Monetaria, cuyos activos suman

Q153,465.6 millones, superiores en Q7,069.9 millones al

nivel observado a diciembre de 2008, crecimiento

equivalente a un 4.8%, y también mayor en Q10,591.8 Ilustracion 77. Variacion de los Principales Activos
millones al nivel observado en septiembre de 2008,  de Grupos Financieros Respecto a Diciembre 2008
variacion equivalente a un 7.4%, tal como se observa en

la ilustracion 76.

Con respecto a los rubros que maés influyeron en la
variacion registrada de los activos, de diciembre de 2008
a septiembre de 2009 se observa que el rubro de
inversiones se incrementd por Q5,166.2 millones,
equivalente a 15.7%, seguido de las disponibilidades por
Q2,770.0 millones, un 14.5% vy los otros activos por
Q382.8 millones, equivalente a 5.0%. Al contrario, la
cartera de créditos disminuyé Q1,249.1 millones,
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equivalente al 1.4%, tal como se observa en la ilustracion 77.

La variacion interanual de los activos de los grupos B o o )
financieros por Q10,591.8 millones, se debio al llustracion 7_8. Va_r|aC|on de los Prmmpgles Activos
incremento del rubro de inversiones por Q6,606.4 de Grupos Financieros Respecto a Septiembre 2008
millones, un  20.9%, seguido de Ilas ~

disponibilidades por Q2,955.8 millones, equivalente

a 15.6%, la cartera de créditos por Q941.3 millones,

un 1.1% y los otros activos por Q88.3 millones,

equivalente al 1.1%,, tal como se observa en la

ilustracion 78.

llustracion 79. Principales Pasivos de Grupos

A septiembre de 2009, los pasivos de los grupos ~ Financieros
financieros ascienden a Q136,962.4 millones, los

cuales se incrementaron en Q5,517.4 millones

respecto al nivel observado a diciembre de 2008,

equivalente al 4.2%, e interanualmente, de

septiembre de 2008 a septiembre de 2009, se
incrementaron  Q8,877.5 millones, equivalente al

6.9%, tal como se observa en la ilustracion 79.

Con respecto a los rubros que influyeron en la

variacion de los pasivos totales, de diciembre de 2008

a septiembre de 2009, se observa que las

obligaciones depositarias se incrementaron por

Q7,247.7 millones, equivalente a 6.9%, las

obligaciones financieras por Q150.0 millones, un

2.7%, los otros pasivos por Q336.4 millones, un5.8%y  llustracion 80. Variacion de los Principales Pasivos
los créditos obtenidos se redujeron por Q2,216.8,  de Grupos Financieros Respecto a Diciembre 2008
equivalente a 15.4%, tal como se observa en la

ilustracién 80.
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La variacién interanual, de septiembre de 2008 a
septiembre de 2009, de Q8,877.5 millones se dehid
al incremento de las obligaciones depositarias por
Q12,042.9 millones, equivalente a 11.9%, de las [ ]
obligaciones financieras por Q134.7 millones, un

2.4% y de los otros pasivos por Q436.6 millones,

equivalente a 7.7%, mientras que los créditos

obtenidos disminuyeron por Q3,736.6 millones, Ot

equivalente a 23.4%, tal como se observa en la
ilustracion 81.

llustracion 81. Variacién de los Principales Pasivos
de Grupos Financieros Respecto a Septiembre 2008

V. LUCHA CONTRA EL LAVADO DE DINERO Y EL FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

La Superintendencia de Bancos a través de la Intendencia de Verificacién Especial —IVE-, es la encargada de
velar por el cumplimiento de la normativa contra el lavado de dinero u otros activos en el &mbito administrativo.
La IVE fue creada mediante el Decreto No. 67-2001 del Congreso de la RepUblica de Guatemala, Ley Contra el
Lavado de Dinero u Otros Activos.

Asimismo, de conformidad con la Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo, Decreto No.58-
2005 del Congreso de la Repiblica de Guatemala, la IVE es la encargada de velar, dentro del ambito
estrictamente administrativo, que el sistema financiero asi como otros sectores obligados, cumplan con aplicar
las medidas preventivas que la Ley establece para evitar que sean utilizados para el financiamiento del
terrorismo.

Mediante el Acuerdo No. 15-2008 de la Superintendencia de Bancos, se establecio la estructura funcional de la
IVE, quedando de la forma siguiente: area de gestidn de requerimientos legales, area de investigacion de
transacciones sospechosas, area de supervision del riesgo de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo,
y unidad de andlisis de informacién, unidad de apoyo de sistemas y unidad de apoyo juridico.

1. RELACION CON ORGANISMOS INTERNACIONALES

11 Grupo Egmont

El Grupo Egmont es una organizacién que redne a las unidades de inteligencia o informacion financiera de
paises comprometidos con la lucha contra el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo, a fin de

compartir experiencias, estudiar tipologias y generar criterios para efectuar analisis financiero, proveer apoyo en
sus respectivos programas contra el lavado de dinero u otros activos o el financiamiento del terrorismo, ademas
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del intercambio de informacion con unidades de inteligencia financiera de otros paises. Actualmente cuenta con
116 miembros, dentro de los cuales se encuentra Guatemala desde julio de 2003.

12 Grupo de Accion Financiera -GAFI-

El Grupo de Accién Financiera ~GAFI- es un organismo intergubernamental, creado en 1989 por los paises
miembros del G-7. Esté& conformado por 33 paises y 2 organismos internacionales que son la Comision Europea
y el Consejo de Cooperacién del Golfo. El objetivo principal del organismo es desarrollar y promover estandares
internacionales para combatir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo.

Para cumplir con tal propdsito, promueve las 40 Recomendaciones, las cuales fueron disefiadas originalmente
en 1990 como una iniciativa para combatir el uso del sistema financiero para el lavado de dinero proveniente del
trafico de drogas. Las 40 Recomendaciones fueron revisadas por primera vez en 1996.

Posteriormente se agregaron 9 Recomendaciones Especiales, que son complementarias a las 40, y estan
enfocadas especialmente a combatir el financiamiento del terrorismo. Ambos grupos de recomendaciones han
sido adoptados por mas de 130 paises y constituyen el estandar internacional en materia de prevencion del
lavado de dinero u otros activos y del financiamiento del terrorismo. En el caso de Guatemala, se ha
implementado la infragstructura legal y normativa concordante con las mencionadas recomendaciones; siendo
la IVE la encargada de realizar las gestiones necesarias para lograr la total y efectiva implementacion de dichas
disposiciones legales y reglamentarias.

1.3 Grupo de Accion Financiera del Caribe -GAFIC-

El Grupo de Accidn Financiera del Caribe —GAFIC- es un cuerpo regional del GAFI que actualmente cuenta con
30 miembros. Se cred como resultado de las reuniones celebradas en Aruba en mayo de 1990 y en Jamaica en
noviembre de 1992. Sus acuerdos contemplan implementar medidas comunes para enfrentar el problema de
lavado de activos y financiamiento del terrorismo. El objetivo principal de este grupo es lograr que se pongan en
practica las Recomendaciones de GAFI, para la prevencion y el control del lavado de dinero y el financiamiento
del terrorismo en sus paises miembros.

La Secretaria del GAFIC controla la puesta en préctica de diversos aspectos. En primer lugar, un programa
continuo de evaluacion mutua de sus miembros; como segundo punto, la coordinacion de programas de
entrenamiento y asistencia técnica y la participacion en ellos; tercero, reuniones plenarias semestrales para
representantes técnicos; v, finalmente, reuniones ministeriales anuales. Como resultado de los programas de
entrenamiento y asistencia técnica, Guatemala cuenta con 9 evaluadores certificados por GAFIC, Banco
Mundial y el Fondo Monetario Internacional, para formar parte de las misiones para las evaluaciones mutuas
entre los miembros de GAFIC. Dichos evaluadores han participado en las evaluaciones de varios paises
Centroamericanos y del Caribe.
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2. INTERCAMBIO DE INFORMACION

Cumpliendo con los estandares internacionales en materia de prevencion del lavado de dinero u otros activos,
en el inciso d) del articulo 33 del Decreto Nimero 67-2001 del Congreso de la Republica de Guatemala, Ley
Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, se establece:

“d) Intercambiar con entidades homoélogas de otros paises informacion para el analisis de casos relacionados
con el lavado de dinero u otros activos, previa suscripcion con dichas entidades de memoranda de
entendimiento u otros acuerdos de cooperacion.”

Por aparte, el articulo 23 del Decreto Numero 58-2005 del Congreso de la Republica de Guatemala, Ley para
Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo, establece:

“Articulo 23. Asistencia administrativa e intercambio de informacion. La asistencia administrativa e intercambio
de informacién que la Intendencia de Verificacion Especial realice con entidades homologas de otros paises, en
materia de financiamiento del terrorismo, se regird por lo establecido en la Ley Contra el Lavado de Dinero u
Otros Activos. Para este efecto, los memoranda de entendimientos o los acuerdos de cooperacién que se
suscriban en materia de lavado de dinero u otros activos podran incluir lo relativo al financiamiento del
terrorismo.

Sin perjuicio de lo anterior, la Superintendencia de Bancos por medio de la Intendencia de Verificacion
Especial, podra celebrar memoranda de entendimiento para el intercambio de informacién en materia de
financiamiento del terrorismo.”

Para los efectos, un memorandum de entendimiento (memorandum of understanding "MOU") es un documento
suscrito entre diferentes entidades del &mbito nacional o internacional, o bien entre paises, relativo a una o
varias materias, en virtud del cual las partes se comprometen a realizar acciones conjuntas, desarrollar y
reforzar la cooperacion bilateral con base en la igualdad, reciprocidad y beneficio mutuo.

A septiembre de 2009, Guatemala ha firmado 39 MOU con otras Unidades de Inteligencia Financiera de paises
de América, Europa y Asia, con el fin de intercambiar informacion relacionada con el lavado de dinero u otros
activos. Es importante mencionar que, durante el trimestre de julio a septiembre de 2009 se firmé el MOU con
la Republica de Portugal, el cual incluye los temas de lavado de dinero y de financiamiento del terrorismo.

2.1 Requerimientos de Informacién

Durante el tercer trimestre de 2009, la IVE recibié 63 requerimientos de informacion del Ministerio Publico, a
través de la Fiscalia Contra el Lavado de Dinero; asimismo se recibieron 6 requerimientos de informacion de
otras entidades. Por aparte, se recibieron 3 requerimientos de informacién de otras Unidades de Inteligencia
Financiera.
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3. ACTIVIDADES DE SUPERVISION EN LA LUCHA CONTRA EL LAVADO DE DINERO Y EL
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

31 Supervision de la normativa contra el Lavado de Dinero u Otros Activos y Financiamiento del
Terrorismo

Con base al Plan de Auditorias basadas en el Riesgo de Lavado de Dinero y Financiamiento del Terrorismo, se
concluyd la inspeccion in-situ de dos (2) instituciones bancarias y se dio continuidad al trabajo in-situ de dos (2)
entidades. Asimismo, se dieron a conocer los resultados obtenidos de las auditorias realizadas a diez (10)
entidades, en donde se contd con la asistencia de parte de las entidades del Consejo de Administracion y
funcionarios gerenciales, y por parte de la Superintendencia de Bancos, autoridades y funcionarios de la IVE.

3.2 Resultado del andlisis de transacciones sospechosas comunicadas a la IVE

Como resultado del analisis de los reportes de transacciones sospechosas, se presentaron ante la Fiscalia de
Seccion Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, 9 denuncias las que incluyen 13 reportes de transaccion
sospechosa, 1 ampliacion de denuncia que incluye un reporte de transaccion sospechosa, ademas se traslado
otra informacién, mediante 5 informes al Ministerio Plblico, los cuales incluian 20 reportes de transaccion
sospechosa.

4, ACTIVIDADES GENERALES DEL DEPARTAMENTO DE VERIFICACION ESPECIAL

4.1. Capacitaciones recibidas

Se realiz6 en las instalaciones de la Superintendencia de Bancos, el curso “Andlisis de Vinculos y Relaciones”,
impartido por la Organizacion de Estados Americanos —OEA- y la Comisién Interamericana para el Control del
Abuso de Drogas -CICAD-; participacion en las conferencias: “El Contador Publico y Auditor y su
Responsabilidad en la Observancia de las Operaciones de Lavado de Dinero y Otros Activos”, organizada por el
Colegio de Contadores Publicos y Auditores; y “El Lavado de Dinero y el Financiamiento al Terrorismo”,
organizada por el Colegio de Economistas, Contadores Publicos y Auditores y Administradores de Empresas.
Asimismo, se participo en el evento denominado “Juegos de Azar en Guatemala”, organizado por el Programa
de Asistencia del Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de Norte América y la Superintendencia de
Administracion Tributaria ~SAT- y en “IV Congreso Regional de Remesas, Microfinanzas y Bancarizacion”,
organizado por la Asociacidn Bancaria de Guatemala.

Ademas, se participé en el “Taller Subregional sobre Transporte Transfronterizo de Dinero en Efectivo e
Instrumentos Financieros al Portador: Interdiccion e Investigacion”, el cual se llevd a cabo en la ciudad de
México, D. F.; asimismo, se participd en el “Seminario. Operaciones Financieras de la Region
Centroamericana”, realizado en San José, Costa Rica.

Por aparte, se participd en una reunion de trabajo con la Financial Crimes Enforcement -FinCEN-, en la ciudad
de Virginia, Estados Unidos, la cual tuvo como objetivo el intercambio de informacion entre las Unidades de

Andlisis Financiero, de Guatemala y Estados Unidos de América.
Superintendencia de Bancos



Informe del Sistema Financiero [EElONeERLIoil=liglo] =W [-W2A00lt}

4.2, Capacitaciones impartidas

Con relacion a la capacitacion impartida, durante el tercer trimestre de 2009, se realizé el evento “Funciones del
Oficial de Cumplimiento y la Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos”, impartido a miembros de
cooperativas. Asimismo, se realizé el evento “Ley de Lavado de Dinero u Otros Activos y la Ley para Prevenir y
Reprimir el Financiamiento al Terrorismo”, impartido a personal de una entidad financiera.

Se impartié capacitacion a la Cdmara de Corredores de Bienes Raices de Guatemala, relacionada con el tema
“Personas Obligadas Bajo el Régimen Especial”’ y a una entidad bancaria sobre la “Administracién del Riesgo
de Lavado de Dinero y Otros Activos y de Financiamiento del Terrorismo”.

Asimismo, se expuso en el “IV Congreso Regional de Remesas, Microfinanzas y Bancarizacion”, organizado por
la Asociacién Bancaria de Guatemala —ABG-, el tema “La Prevencién de Lavado de Dinero en las Microfinanzas
y las Remesas”.
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