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Concepto

CONCEPTO DE BLANQUEO DE CAPITALES

Adquisicion, utilizaciéon, conversion o transmision de bienes que
proceden de alguna de actividades delictivas o de participacion en
las mismas, para ocultar o encubrir su origen o ayudar a la

persona que haya participado en la actividad delictiva a eludir las
consecuencias juridicas de sus actos

La ocultacion o encubrimiento de su verdadera naturaleza, origen,
localizacion, disposicion, movimientos o de la propiedad o
derechos sobre los mismos, aun cuando las actividades que las




Concepto

¢En qué consiste realmente el blanqueo
de capitales?

Fases de blanqueo de capitales

1. Fase de introduccion

2. Fase de encubrimiento
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Especiales sobre
Rk  Financiacion

8 Recomendaciones

——DD con la clientela bancaria (BIS)"

Legislacion internacional

Evolucion del Marco Internacional

del blanqueo de capitales.

Declaracion de Wolfsberg sobre
la supresion de la financiacion
del terrorismo

del Terrorismo (GAFI) Las Cuarenta Recomendaciones

(GAFI)

m— ()t ()1 B Dic 2001 ===.Ene 2002 = \lay 2002 == Nov 2002 s j;;n 2003 == Sep 2003& Mar 2004 = Oct 2004 = Mar 2005—|M

Principios de Wolfsberg
para la PBC en la Banca

Marca el inicio de un proceso de convergencia normativa cn materia de prevencion

m Recomendacién

Especial #9 sobre
Financiacion del Terrorismo
(GAFI)

Gestion del Riesgo
Consolidado de “KYC”
(BIS)




Legislacion internacional

Organismos Internacionales
e GAFI

e UE

e Wolfsberg Group

e Comité de Supervision Bancaria de Basilea




Legislacion internacional

GAFI UE

Groupe d act!on ﬂnanaeer_e Unidn Europea
sur le blanchiment de capitaux

O Directiva 91/308/CEE
relativa a la prevencion de
la utilizacion del sistema

O Emision de las 40
Recomendaciones para
prevenir el blanqueo de

capitales (1990) financiero para el blanqueo

de capitales

O Directiva 2001/97/CE, 4
diciembre, por la que se
modifica Directiva
91/308/CEE

O Primera revision de las
Recomendaciones (1996)

O Segunda revision de las . .
Recomendaciones (2003) U Tercera Directiva 2005



Legislacion internacional

GAFI

Creacion de un
A Legal » marco legal en

todos los paises

O Regulacion financiera »

Como deben regular

los Gobiernos sus
sistemas financieros

ymendaciones

Intercambio
informacion y
tratados bilaterales



Legislacion internacional

(OCHO+ UNA) RECOMENDACIONES ESPECIALES DEL
GAFI SOBRE FINANCIACION DEL TERRORISMO

1.- Ratificacion y ejecucion de los instrumentos de la ONU

2.- Tipificacion de la financiacion del terrorismo y el blanqueo de
capitales asociado

3.- Congelacion, embargo, etc. de los activos terroristas

4.- Informe de transacciones sospechosas relativas al terrorismo
5.- Cooperacion internacional

r




Legislacion internacional

UE: comienzo | ~~ etapa actual

Primera Directiva ( Junio 1991)

:> Obligaciones basicas

Segunda Directiva (Diciembre 2001)

Ampliacion del contenido de las

::> obligaciones y del ambito subjetivo
financieras

no financieras




Legislacion internacional

ESTANDARES INTERNACIONALES DEL GRUPO
WOLFSBERG:

1. Declaracion de Wolfsberg sobre la supresion de la financiacion del

terrorismo (enero 2002)

2. Directrices globales sobre PBC para Banca Privada (mayo 2002)

3. Principios de Wolfsberg para la prevencion del blanqueo de




Legislacion internacional

COMITE DE SUPERVISION BANCARIA DE
BASILEA

>Declaracion sobre prevencion de la utilizacion del sistema bancario
para el blanqueo de capitales del sistema bancario para fines de
lavado de dinero (1988)

> Principios basicos de supervision eficaz bancaria (1997)




Legislacion internacional

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

La labor del FMI abarca principalmente tres areas:

Evaluaciones

Asi’ste_ncia

Puntos fuertes y deficiencias del
sector financiero

Aumento significativo de la
asistencia técnica a los paises
miembros para el fortalecimiento




Legislacion internacional

REGULACION SECTORIAL I0SCO

(Organizacion internacional de Comisiones de Valores)

e Principios sobre la identidad del cliente y la titularidad del

beneficiario en el Mercado de Valores. (mayo 2004)
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Sujetos Obligados
e ENTIDADES DE CREDITO
e ENTIDADES ASEGURADORAS (Ramo Vida)
e SOCIEDADES Y AGENCIAS DE VALORES

e INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

e SOCIEDADES GESTORAS DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, DE CAPITAL RIESGO Y DE FONDOS DE PENSIONES




Sujetos Obligados

PERSONAS FISICAS/JURIDICAS QUE EJERZAN ACTIVIDAD DE CAMBIO
DE MONEDA

PERSONAS/ENTIDADES EXTRANJERAS QUE DESARROLLEN EN ESPANA
ACTIVIDADES DE IGUAL NATURALEZA

PERSONAS FISICAS/JURIDICAS QUE EJERZAN LAS SIGUIENTES
ACTIVIDADES PROFESIONALES EMPRESARIALES:

i casinos de juego
ii. actividades de promocion inmobiliaria, agencia, comision o
intermediacion en la compraventa de inmuebles
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Obligaciones

1. Identificacion de los clientes.
2. Conocimiento de la actividad econdmica.

3. Comprension de las operaciones.

4. Comunicacion de operaciones sospechosas/Reporting
sistematico




Obligaciones

6. Abstencion de ejecucion de operaciones.
7. Deber de confidencialidad.

8. Conservacion de documentos

9. Procedimientos y oOrganos adecuados de control




Identificacion de la clientela
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Identificacion de la clientela

12 Identificacion

Consiste en la obtencion de los datos personales asociados a
la identidad de una persona fisica o juridica en el momento de
entablar una relacion de negocio o de efectuar cualesquiera
operaciones.

22 Acreditacion de la identidad




Identificacion de la clientela

22 Acreditacion de la identidad

Personas fisicas
e Documentos acreditativos de la identidad
v"  Nacionales: DNI o Pasaporte
v Extranjeros Residentes: Permiso de Residencia
v Extranjeros no residentes: documento de

identidad valido siempre que incorpore

fotografia de su titular
e Poderes de las personas que actian en su nombre




Identificacion de la clientela

a) Verificacion Positiva:
verificar la identidad de
las personas a las que

32 Verificacion de :> hubiera resultado
- exigible el requisito de
la Identidad acreditacion

b) Verificacion Negativa:
contrastar la identidad de




Identificacion de la clientela

a) Verificacion Positiva
Personas fisicas:
Comprobacion ocular /Validez del documento

Personas juridicas:
La documentacion acreditativa de la existencia de la persona

juridica, asi como las facultades de quien actie en su nombre,
deberan ser enviadas al Centro de Bastanteos, Oficios Yy
Testamentarias

b) Verificacion Negativa
Enfrentar la identidad del cliente contra la de aquellas incorporadas
en censos o registros elaborados por organismos oficiales nacionales




Excepciones a la obligacion de identificar

a) Si el cliente es una institucion financiera domiciliada en
la UE o en los paises que se determinen.

b) Planes de pensiones 0 seqguros de vida suscritos en virtud
de una relacion de trabajo o de la actividad profesional
del asegurado siempre que dichos contratos no
contengan clausula de rescate ni puedan servir de
garantia para un préstamo.

c) Contratos de sequro de vida y complementarios:




Excepciones a la obligacion de identificar

=xcepciones a la obligacion de identificar (ii)

d) Cuando se haya establecido que el importe de las
contraprestaciones de los seguros de vida,
complementarios y planes de pensiones deba ser
adeudado en una cuenta abierta a nombre de un cliente
en una entidad de crédito sujeta a la obligacion de
identificacion de los clientes.




Identificacion de la clientela

Requisitos especiales de identificacion de otras
personas vinculadas indirectamente a la relacion
de negocio cuando su titular sea:

a) Entidades de mera tenencia de activos

b) Gestores patrimoniales no-financieros con operativa
transaccional por cuenta de terceros




Identificacion de la clientela

a) Requisitos para el establecimiento o
mantenimiento de relaciones de negocio con
entidades de mera tenencia de activos.

Descripcion de los requisitos adicionales de identificacion,
conocimiento y comprobacion que seran de aplicacion a las




Identificacion de la clientela

b) Requisitos para el establecimiento o
mantenimiento de relaciones de negocio con
gestores patrimoniales no-financieros, con
operativa transaccional por cuenta de terceros

Requisitos especificos para el mantenimiento y establecimiento




Conocimiento de la actividad economica
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Durante toda la relacion de negocio




Conocimiento de la actividad economica

2. Conocimiento de
Actividad Econémica
O Recabar de los clientes informacion necesaria para conocer su

ocupacion o la actividad econémica que constituye su principal

fuente de ingresos.
d Verificar que no se trata de una Entidad de Mera Tenencia de

Activos

O Determinar, en caso de que el titular de la relacion de negocio
sea un profesional liberal, desarrolle una actividad empresarial
por cuenta propia o sea una persona juridica, si entre sus

actividades econdmicas (constituyan o no su principal fuente




Conocimiento de la actividad econdmica

Obtencion de la informacion.
Cumplimentacion del nuevo formulario de
Declaracion de Actividad EconoOmica

Debe haber un formulario de "“Declaracion de Actividad
Economica” que determine automaticamente las pautas de
actuacion, y emita, una vez cumplimentado, las correspondientes




Comprobacion de la actividad economica

B. Requisitos de comprobacion (i)

Es un requisito aplicable a las relaciones de negocio que presenten
un nivel de riesgo superior al promedio

Factores que determinan la existencia de un nivel de riesgo superior

al promedio

( v Al entablar relaciones de negocio:
>Cuando el titular se encuentre domiciliado en un pais o territorio con

designacion especial o,
>Cuando desarrolle algun tipo de actividades econémicas con nivel de riesgo

superior al promedio.

y 4




Comprobacion de la actividad economica

B. Requisitos de comprobacion (ii)

La comprobacion puede realizarse de la siguiente manera:

v Mediante documentaciéon aportada por el propio cliente que

guarde relacion con la actividad declarada

vPor medio de informacion obtenida directamente de terceros,
como son los registros y bases de datos publicas de caracter
mercantil e informes comerciales

v A través de nuestra comprobacion personal, de la gue siempre se




Comprension de las Operaciones
!

a) Comprender las operaciones que
realizan los clientes y si estas son
coherentes con la actividad
economica declarada por el cliente

b) Entender el motivo de cambios
significativos en el comportamiento
operativo habitual del cliente

Obligaciones de {
los empleados c) Entender el propodsito de aquellas

operaciones susceptibles de estar
particularmente vinculadas con el

JMPRENSION DE
OPERACIONES




Comunicacion de operaciones sospechosas

4. Comunicacion de Operaciones Sospechosas

A) COMUNICACION INTERNA: AL DPTO. DE
CUMPLIMIENTO

B) COMUNICACION EXTERNA: A LA FIU




Comunicacion de operaciones sospechosas

A) COMUNICACION INTERNA (I)

e ¢Quién realiza la comunicacion?
Cualquier persona integrante de la plantilla

e ¢ Cuando se realiza la comunicacion?

Ante cualquier hecho u operacion respecto al que exista




Comunicacion de operaciones sospechosas

A) COMUNICACION INTERNA (II)

Concretamente, debera ser comunicado:

e Cualquier hecho u operacion sobre el que exista indicio o certeza de
posible vinculacion con bienes o capitales procedentes de cualquier
actividad delictiva.

e Cualquier hecho u operacion sobre el que exista indicio racional de su
vinculacion con la financiacion de actividades terroristas




Comunicacion de operaciones sospechosas

B) COMUNICACION EXTERNA

a) A través del Departamento de Cumplimiento

b) A través de los directivos o empleados
directamente, cuando no se les informe sobre el
curso dado a su comunicacion




Medidas de control interno
COMUNICACION INTERNA y EXTERNA

o

Analisis

ﬁ

Empleados preliminar

ZOperacion sospechosa?
]
|

Departamento de Cumplimiento

Diligencias

- ~ “
No —

sospecha

Sospech
NO COMUNICACION

<+<— No sospecha

0sé Antonio Monre



Comunicacion de operaciones

Reporting Sistematico

a) Mensual:

Movimiento de “"moneda” por importe superior a 10.000
USD (salvo, dependiendo de las jurisdicciones, los que
sean objeto de abono o cargo en la cuenta de un
cliente)




Colaboracion con la FIU

e Requerimientos de informacion

e Constancia de la comunicacion y de la recepcion
de la misma

4
O
O
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A FIU




Abstencion de ejecucion de operaciones

Excepcion, en caso de operaciones destinadas a financiar

el terrorismo abstenerse en todo caso

e Abstenerse de ejecutar Iquier operacion
sospechosa <sin haber efectuado previame la

comunicacion al Departamento de Cumplimiento

r

ECUCION

e Excepcion: cuando dicha abstencion no sea posible
o pueda dificultar la persecucion de Ilos

STENCION DE

—




Deber de confidencialidad

v Obligacion de no revelar a:

a) Clientes o,
b) Cualquier otro tercero

Aspecto alguno relacionado con cualquier
actuacion que pudiera dar lugar a una
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Conservacion de documentos

Periodo de cinco/seis aihos

(v Documentos acreditativos de la identidad
v Documentos que acrediten la realizacion de las
operaciones y las relaciones de negocio

v bocumentos acreditativos de la actividad

empresarial o profesional
v Informe externo por experto independiente

ERVACION DE
UMENTOS




Medidas de control interno

Para salvaguardar la

Integridad corporativa

<
m > L 4 -
<L H Modelo de Gestion del Riesgo de
E < Blanqueo de Capitales
@ o | . .
s 4 e Colaboracion con organismos
< gubernamentales
a O
o o Establecimiento de barreras




Procedimientos Internos

Modelo de gestion del riesgo
de blanqueo de capitales

Los elementos habituales de un Modelo
de Gestion del Riesgo de Blanqueo de
Capitales son:

Estructura

organizativa Normas

Procedimientos
Control interno

Comunicacion

y Formacion

Evaluacion

Independiente

José Antonio Monreal



Procedimientos Internos

COMPONENTES BASICOS DE UN MODELO DE GESTION

Estructura Organizativa

Formacion

uopen|eay

Procedimientos
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y Controles Internos
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ORMACION

Formacion de empleados

Obligacion de impartir formacion a los empleados

Dirigida tanto a miembros de control interno como a
resto de empleados y directivos

Debe desarrollarse considerando la naturaleza de las
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Operaciones susceptibles de estar vinculadas con el

blanqueo de capitales

e Los empleados y directivosc@xaminaran cuidadosament

cualquier operacion que por su natura
vinculada con el blanqueo de capitales

Resulta imprescindible conocer las

operaciones de los clientes

e En particular los suj obligados examinaran toda




Operaciones susceptibles de estar vinculadas con

el blanqueo de capitales

eCuando la naturaleza o el volumen de las operaciones activas

o pasivas de los clientes no se corresponda con la actividad
econdmica declarada o con sus antecedentes operativos.

e Los movimientos con origen o destino en cuentas ubicadas en

territorios o paises designados por el Ministro de Economia y




Operaciones susceptibles de estar vinculadas con

el blanqueo de capitales

e Las transferencias que reciban o en las que intervengan en
las que no contenga la identidad del ordenante o el numero de

la cuenta de origen de la transferencia

eOperaciones sospechosas que establezca la Comision de

Prevencion del Blanqueo de Capitales e Infracciones




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

1.- Por las caracteristicas o comportamiento de los intervinientes

v Transferencias realizadas a fondos de inversion en las que no se identifica al

titular (inversidon durmiente).

v'Cliente o apoderado de nacionalidad o residencia en los paises y territorios

designados a estos efectos mediante orden del Ministro de Economia y Hacienda.




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

v Cliente con antecedentes policiales o penales de conocimiento publico general, o
relacionado con personas sometidas a prohibicion de operar o vinculadas a

actividades de financiacion del terrorismo

v Cliente que puede ser clasificado como persona politicamente expuesta o cliente

relacionado con dicha persona.

v' Cliente que elude la presencia en oficinas y busca operar solamente a distancia,




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

2.- Por la imposibilidad/dificultad de identificar al cliente

v' Imposibilidad de conocer o verificar los datos que permitan conocer al nuevo
cliente.

v Imposibilidad de contactar con el beneficiario de la operaciéon cuando es
descubierta su identidad.

v Cliente que se resiste a facilitar la informacidn necesaria para conocer sus

actividades o que facilita datos falsos o erréneos.




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

3.- Por la utilizacion de titulares interpuestos

v' Clientes que actlan sistematicamente a través de personas interpuestas con el fin de
que no se conozca su identidad.

v Clientes que adquieren gran cantidad de acciones o participaciones y las ponen a
nombre de diferentes sociedades mercantiles o personas, siempre que no se aprecie
el sentido econdmico de la operacién.

v' Actuaciones concertadas de dos o mas partes (o con apoderamiento en una sola

persona) a fin de traspasar fondos entre ellas bajo la apariencia de resultados




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

4. Por las caracteristicas de los medios de pago utilizados (pagos en
efectivo, etc.)

v Compra de instrumentos financieros y participaciones en IIC, de cuantia relevante,
mediante ingresos en efectivo, con posibilidad de rescate inmediato.

v Ingresos efectuados por administradores y gestores de patrimonio en efectivo,
cheques al portador u otros medios de pago trasferibles, cuando no se especifiquen
los datos del mandante por cuya cuenta se efectlan las adquisiciones o, aun cuando

se especifiquen, si estos no permiten conocer la procedencia licita de los fondos.




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

v El cliente desea realizar inversiones a través de cheques bancarios, cheques
de caja, y otros instrumentos bancarios, especialmente cuando se trata de
cantidades que estan ligeramente por debajo de los umbrales marcados en la
ley, donde la transaccidon no guarda relacién con la practica inversora habitual
del cliente.

v Operaciones realizadas mediante entrega de cheque bancario al portador,
directamente, o mediante endoso de cheque a través de un tercero.




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

5.-Por las caracteristicas atipicas de la operacion (actividades

inusuales o _sin_sentido logico desde una perspectiva operativa,
economica o de mercado).

v'Operaciones sin propdsito econdmico o licito aparente

vCliente que muestra una despreocupacion constante y sistematica por las

rentabilidades. En particular, pueden incluirse dentro de este supuesto las
siguientes operaciones:

» Cliente que adquiere acciones o participaciones y que cuando realiza

la venta no le importa que se hayan producido pérdidas que, en




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

»E| cliente da instrucciones expresas de efectuar las operaciones de la
gestion de cartera contra una entidad concreta o contra un patrimonio

concreto. (Detras de esta operativa puede esconderse un cambio de

titularidad planificado).

v/ Trasmisiones sucesivas, proximas en el tiempo, de valores representativos del
capital de entidades no cotizadas cuyas valoraciones aumenten, o disminuyan,

significativamente vy sin que exista motivo econdmico o juridico que lo justifique.




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

v Cuentas en ESIs con saldos de efectivo relevantes y con cierta permanencia en el
tiempo.

v Operaciones de compraventa de valores cotizados poco liguidos a precios
significativamente diferentes a los de mercado (p.ej. compraventa de acciones de
sociedades de inversidon a precios que difieren significativamente de las condiciones
legales a las que la sociedad esta obligada a dar contrapartida).

v Arbitraje fiscal por lavado de dividendos con indicios claros de ocultaciéon de la

identidad del cliente con uso de operaciones de derivados para cubrir el riesgo de la




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

v Transferencias de fondos o valores entre cuentas de clientes que no parecen
tener relacion entre si y sin aparente sentido econémico.

v Cuando la naturaleza o el volumen de las operaciones de los clientes no guarden
relacién con sus antecedentes operativos o patrimoniales.

v Operativa en mercado con acciones cotizadas poco liquidas con volumenes
significativos que generan alteraciones apreciables de la cotizacion de las mismas

con el objetivo de crear un origen aparentemente legal a los fondos en una

- 7




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

Recepcidon de érdenes para ejecutar de una determinada manera, cuando resulta
mas ldgica la utilizacion de otra estructura para la realizacién de esa operacion vy,
ademas, la forma escogida por el cliente incluye un plus de opacidad sobre la
operacion realizada. (Seria el caso de un cliente que utiliza una entidad espanola
para ejecutar operaciones en un mercado extranjero, y solicita la custodia en
Espafa o en otro tercer lugar diferente del originario del mercado o el valor en
cuestion, siempre y cuando el perfil del cliente permita entender que

razonablemente tendria medios para ejecutar la orden en el mercado a través de




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

v' Instrucciones para la liquidacidon de operaciones que se salgan de esquemas normales,
habituales o l6gicos desde una perspectiva de practicas de mercado. (Por ejemplo, la
utilizacién de préstamo de valores para la liquidacion sin que dicho préstamo se
devuelva -existan o no garantias- cuando las caracteristicas del cliente y de su
operativa ordinaria o razonablemente esperable, no dé un sentido claro a dicha
transaccion).

v Cambio de utilizacion frecuente de cuentas por parte de un mismo cliente, al objeto
de dificultar el seguimiento de sus transacciones.

v' Supuestas operaciones de compraventa de valores o instrumentos financieros a través




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

6. Operaciones o estructuras que busquen opacidad sobre la titularidad
de los valores.

4 Utilizacion de esquemas que perjudiquen la posibilidad de identificacion del
titular final, tales como la utilizacion sin sentido econémico o licito aparente de
una ESI espaiola como custodia de valores extranjeros sobre los que resulta
mas dificil seguir el rastro de titularidades al sistema de registro originario de
dichos valores. (Por ejemplo, seria el caso de un cliente que contrata la




CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

Sometimiento de contratos de préstamo de valores u otras operaciones que
impliguen cambio de titularidad a ley y fuero de jurisdicciones que dificulten o
impidan a la ESI, en la practica, tener informacién sobre si se ha solicitado el
cumplimiento del contrato en sus términos (judicialmente, por ejemplo), cuando
dicho sometimiento a ley o fuero no tenga una relacion que lo justifigue con la

relacion contractual.




7.

CATALOGO DE OPERACIONES DE RIESGO DE BLANQUEO

EN LOS MERCADOS DE VALORES

Por su origen (movimientos internacionales atipicos o con jurisdicciones

de riesgo)

v Cuando la ESI reciba transferencias procedentes de paises y territorios designados
a estos efectos mediante orden del Ministro de Economia y Hacienda a favor de
clientes residentes.

v Realizacién de operaciones de compra y venta de acciones por volumenes
significativos a nombre de entidades domiciliadas en paises con opacidad fiscal,
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CASO n© 1: Operativa sospechosa en los mercados de
derivados

Datos:

v'Una entidad espafiola tiene abierta una cuenta para operativa en
mercados de derivados internacionales a una entidad bancaria
domiciliada en un paraiso fiscal con secreto bancario.

v'Aun cuando la cuenta es a nombre propio, como servicio adicional, la




+y'?

ESQUEMA
OPERATIVO

. . M3 €
¢Cliente argenes (€)

Final?

Liquidaciones diarias (€)

Entidad

v

a()rdenes de operaciones

Entidad Espaiiol Extranjera

Liquidaciones diarias (€)

Cuenta de efectivo
Margenes (€) p

Margenes (€)

<

Cuenta de valores (*) | —
7 Ordenes de operaciones

Ordenes de operaciones

v

v
Cuenta de terceros Cuenta de efectivo
Liquidaciones diarias|(€)

sé Antonio,Monreal
a cuenta de valores aparece desglosada en subcuentas a, b, c...



En un momento dado, comienza una operativa extrana en el mercado
norteamericano de derivados sobre el oro. El banco extranjero
comienza a remitir, con frecuencia, ordenes de signo contrario por
cuantia similar, pidiendo que se asienten en subcuentas diferentes

Subcuenta 1
Compra 100 @ 500

Compra 100 @ 500 Entidad

Vende 100 @ 500 Espaﬁola
Subcuenta 2

Venta 100 @ 500

.\

Entidad , . o |\
- Ordenes de signo contrario
Extranjera

Compra 100 contratos
para la cuenta 1 y vende
100 contratos para la
cuenta 2, a 500 $

José Antonio Monreal



Pronto la operativa:
>»Adquiere dimensiones muy importantes (elevada posicion)

>Tiene un signo global predominantemente perdedor (25 millones de
$ de pérdidas) sin que se perciba intencion por parte del cliente de cerrar
posiciones

>No se percibe logica econdmica clara a la operativa (éinversores con
escasa cultura financiera?)

>La concatenacién de las operaciones invita a la sospecha de que tras
las subcuentas 1 y 2 se encuentran clientes relacionados, si no el
mismo cliente. A la entidad espanola no puede caberle ninguna duda de

NO OBSTANTE, LA ENTIDAD ESPANOLA SIGUE

TRANSMITIENDO ORDENES. ¢ES CORRECTA LA CONDUCTA?




En un momento dado...

v'La Autoridad bursatil norteamericana abre una investigacion
ante sospechas de cross trading

v6lLa entidad extranjera confiesa que las subcuentas
corresponden al mismo cliente, o que confirma el
supuesto de cross trading e implica que se ha infringido la
normativa del mercado (que exige contratar por neto)

v'La entidad espafiola, a resultas de la investigacion en EEUU,
cierra una de las subcuentas decide poner el caso en




NORMATIVA POSIBLEMENTE INFRINGIDA

a) Normativa del mercado, que prohibe las operaciones cruzadas
(posible sancion a la entidad espafiola, como miembro)

b) Normativa local de PBC

> No se procedid a la identificacion del beneficiario ultimo,
pese a las sospechas de que la entidad extranjera no
actuaba para si

> La entidad no procedié a un analisis mas en profundidad
de la operativa, pese a que la encontraba inusual e ildégica




Caso practico 2

Supuesto de hecho

Recibimos llamada del Director de Operaciones de Banco A porque
nos van a traspasar la custodia y administracion -a peticion de uno
de sus clientes- de una cuenta de valores de 2,5 M euros.

En palabras del director, su cliente, D. Heliodoro Briceno Bravio,
casado con una senora Holandesa, quiere realizar una operativa algo
mas sofisticada que la que ellos pueden atender.




Caso practico 2

Supuesto de hecho

A continuacion, nos ponemos en contacto con el cliente. D. Heliodoro
Briceno Bravio nos confirma que desearia una gestion mas sofisticada
de su cartera. En ella solamente hay blue chips nacionales por valor
de 2,5 M euros.

Pregunta




Caso practico 2

Recordemos...

La normativa aplicable exige la identificacion formal y sustancial de
los clientes antes de iniciar las relaciones de negocio.

Si bien debe determinarse la identidad y el perfil empresarial de
todos los clientes, hay casos en que son necesarios procedimientos
particularmente rigurosos de identificacion del cliente y comprobacion

de su identidad.




Caso practico 2

Recordemos...
La Recomendacion 6 del GAFI establece

"En relacion con las personas expuestas politicamente, las
instituciones financieras, ademas de implementar las medidas sobre
procedimientos de debida diligencia normales, deberian:

a) contar con sistemas de gestion de riesgos apropiados para
determinar si el cliente es una persona politicamente expuesta;

7
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Caso practico 2

Recordemos...
¢Qué es un PEP o una persona del medio politico?
La Tercera Directiva lo define como:

"personas fisicas que desempefien o hayan desempefado funciones
publicas importantes, asi como sus familiares mas proximos y personas
reconocidas como allegados”

T4




Caso practico 2

Supuesto de hecho

En una segunda conversacion con D. Heliodoro Bricefio Bravio,

éste nos anticipa que la primera operacion que desean realizar es
el traspaso de la custodia de un 10%, aproximadamente, del total
de los valores a una entidad holandesa en la que su futura esposa

tiene cuentas desde hace 18 anos.

A la vista de la voluntad del cliente, comenzamos los tramites




Caso practico 2

A) Identificacion formal

Los responsables del cliente le solicitan a él y a su esposa la
informacion acreditativa de su identidad (DNI, tarjeta de
residencia, pasaporte, etc.) que es contrastada con las listas
UE y OFAC.

B) Identificacion sustancial

~




Caso practico 2

Desenlace

D. Heliodoro Bricefio Bravio, ocupa actualmente el cargo de
Concejal de participacion ciudadana de una importante ciudad de
la provincia de Guadalajara. Durante la legislatura anterior ocupod,
para ese mismo partido, el cargo de Concejal de Urbanismo de la
localidad, donde realizo recalificaciones de dudosa legalidad contra
el pago de comisiones fraudulentas.




Caso practico 2

¢Qué deberiamos haber hecho?

Los responsables del cliente deberian haberle solicitado
informacion adicional para cumplir adecuadamente con las
obligaciones de Know Your Customer. En concreto, para:

a) Determinar si el cliente es una persona politicamente
expuesta (informacion acreditativa del cargo, consulta del
listado de cargos electos, contraste con listas internas de
PEPs, etc.)




Caso practico 2

Panorama actual y tendencia

La regulacion actual exige explicitamente al estipulacion de una
politica expresa de admisidon de clientes que incluya una
descripcidon de los clientes que presenten un riesgo superior al
promedio en funcidn de los estandares internacionales
aplicables en cada caso, lo que obliga expresamente a incluir
procedimientos adecuados para identificar a PEPs y
aplicar en su caso medidas reforzadas de control.




Caso practico 2

Panorama actual y tendencia

“"There are no specific requirements in the Royal Decree on (1) the
obligation to obtain senior management approval for establishing
business relationships with a PEP; and (2) the obligation to
establish the source of wealth and source of funds for customers
and beneficial owners identified as PEPs. In terms of
implementation, the team expresses some doubts on whether all




Caso practico 2

En conclusion: las obligaciones actuales son plenamente
exigibles. Su incumplimiento puede derivar en
importantes riesgos legales y reputacionales.

Por su situacion actual, Espafia es considerada a nivel
internacional un pais de riesgo medio-alto.

Asimismo, es previsible que en un futuro cercano se




Caso practico 3

OPERACION DE “LAVADO DE CUPON”

Negocios juridicos habitualmente utilizados para “lavar cupén”:

1- Compraventa con pacto de retrocesion.

2- Usufructo temporal.




Caso practico 3

Aspectos Fiscales

» No retencion a cuenta sobre el cupon percibido por el no residente salvo
adquisicion de los valores dentro de los 30 anteriores del pago de cupon, en
Cuyo caso la retencion a cuenta se practicara sobre la parte del precio de venta
gue equivalga al cupon corrido.




Caso practico 3

Aspectos Fiscales (continuacidn)

»Responsabilidad Penal: articulo 305 Codigo Penal.

“El que, por accion u omision, defraude a la Hacienda Publica estatal,
autonomica, foral o local, eludiendo el pago de tributos, cantidades retenidas o
gue se hubieran debido retener o ingresos a cuenta de retribuciones en especie
obteniendo indebidamente devoluciones o disfrutando beneficios fiscales de la
misma forma, siempre que la cuantia de la cuota defraudada, el importe no
ingresado de las retenciones o ingresos a cuenta o de las devoluciones o
beneficios fiscales indebidamente obtenidos o disfrutados exceda de 120.000




Caso practico 3

Eiemplo de lavado de cupdn con no residente;

1- Un gran cliente espafiol del grupo desde hace mas de 10 afnos, residente en
Espafa y de conducta impecable, tiene valores de deuda publica y una sociedad
patrimonial en el extranjero.

2- La sociedad patrimonial no residente “adquiere” los mencionados valores a su
propietario espafiol antes del pago del cupon en una fecha comprendida dentro
de los 30 dias anteriores al pago de cupon.

3- La sociedad patrimonial cobra los cupones y se beneficia de la no retencion a

7




Caso practico 3

Ejemplo: Vende Cliente/Compra Sociedad
Patrimonial Extranjera

100% v

Cliente Residente | Soc. Patrimonial
No Residente

Entidad Gestora del Mercado de Deuda Publica que intervenga en la
Transmision en la Venta a la Sociedad Patrimonial No Residente




Caso practico 3

Eiemplo:

Fecha de pago de cupon anual: 1/07/X0
Nominal bono: 10.000

Interés: 2% anual

Sociedad Patrimonial No Residente:

- Adquiere titulos el 20/06/X0 por 10.200 antes del pago de cupodn.

> Retencion (a practicar por la sociedad gestora del Mercado de Deuda




Caso practico 3

- Cobra cupodn por 200 (sin retencion, en principio).

- Vende titulos por 10.000 una vez cobrado el cupon a la persona fisica no
residente titular del 100% de esta sociedad patrimonial no residente.

> Si la operacion se realiza el 30 de mayo o antes no hay ningun problema
fiscal.




Caso practico 3

» Actuacion como mandatario o representante legal.
- Autoria.

- Co-autoria.

- Cooperacion necesaria: STS 26/07/1999.

- “Utilizacion” del representante para la comision del delito: STS 19/07/2005




Casos practicos (Inversion en no cotizadas)

Supuesto de hecho

En el marco de las operaciones de inversion, uno de los fondos
pretende invertir parte de su cartera en una sociedad no
cotizada.

Pregunta




Casos practicos (Inversion en no cotizadas)

Recordemos...

La normativa aplicable exige la identificacion formal y sustancial de
los clientes antes de iniciar las relaciones de negocio. En concreto, la
normativa aplicable exige:

a) Identificar a los clientes exigiendo los documentos acreditativos de
la identidad senalados en la normativa antiblanqueo (escrituras de
constitucion, poderes, DNI, o tarjeta de residencia, o pasaporte
de/los apoderados, etc.).




Casos practicos (Inversion en no cotizadas)
Recordemos...

Las sociedades no cotizadas no llevan un registro publico de
accionistas. Ademas, el accionariado de una sociedad no cotizada
puede cambiar a pesar de que en un momento inicial conozcamos la
estructura accionarial o de control e identifiquemos a los
destinatarios finales.

Por tanto, se trata de estructuras poco transparentes donde los
destinatarios finales son dificilmente identificables.




Casos practicos (Inversion en no cotizadas)

oSolucion

La entidad debe llevar un registro de las sociedades no
cotizadas donde se inviertan sus fondos. Dicho registro
debe incluir un archivo de cada una de ellas donde se
recabe informacion sobre:

La estructura de control de los accionistas significativos.

Se recojan los documentos acreditativos y las pruebas de




Casos practicos (Inversion en hedge funds)

Supuesto de hecho

Una de las gestora de IIC de Banco Z pretende que una de sus IIC
invierta en un fondo de inversion domiciliado en Islas Caiman. Los
responsables del Departamento de Cumplimiento Normativo son los
encargados de revisar dicha operativa.

Asimismo, se ha detectado que varios de los participes mas
significativos de la IIC adquirieron sus participaciones mediante




Casos practicos (Inversion en hedge funds)

Recordemos...

La normativa aplicable, asi como los estandares internacionales
obligan a extender las obligaciones relacionadas con la identificacidn
formal y sustancial de los clientes a los beneficiarios finales de las
transacciones. En este caso, a los accionistas de la IIC o a las
sociedades en las que ésta invierta.

En ciertas ocasiones, los hedge funds no ofrecen informacion precisa
acerca de su politica de inversion o su politica de admision de
clientes.




Casos practicos (Inversion en hedge funds)

Recordemos...

El Catalogo de Operaciones de Riesgo emitido por Tesoro recoge
asimismo algunos de los indicadores de riesgo.

Estos catalogos, aunque tienen una naturaleza ejemplificativa son un
instrumento muy util para valorar las operaciones. En concreto, por
las caracteristicas de la operacion, recoge textualmente varios de los
indicadores de este supuesto:

Por ejemplo, recoge como parametros de riesgo los siguientes:



Casos practicos (Inversion en hedge funds)

Solucion

La gestora debe obtener informacion acerca de las inversiones
realizadas por las IIC. La entidad debe articular un procedimiento
especial de analisis de las inversiones que incluya al menos:

Un analisis del destino de las inversiones.

Un contraste de las sociedades en las que se invierte de manera
significativa con la Lista UE.




Casos practicos (FII)

Supuesto de hecho

Uno de los FFI gestionados por Banco G pretende adquirir activos de
naturaleza inmobiliaria. Los activos figuran en el registro mercantil a
nombre de la sociedad Malama S.L.

Tras un primer contacto con la entidad, D. Andrés Pizarro, quien se
presenta como administrador de la misma, accede a presentar la
documentacidn identificativa de su cargo y de la sociedad.




Casos practicos (FII)

Recordemos...

El riesgo asociado en este supuesto consiste en desconocer el
beneficiario final de la compra o venta del inmueble.

Es importante dejar constancia de que los activos de




Casos practicos (FII)

Solucion

Aparentemente, segun la informacion aportada por D. Andrés Pizarro,
el transmitente es una entidad de mera tenencia de activos vy, por
tanto, no resulta posible conocer la titularidad ni la procedencia del
inmueble o de los fondos destinados a su adquisicidn.




Caso practico

Contratacion de acciones en otra jurisdiccion:
esquema de participantes

Mercado XX




Caso practico

Contratacion de acciones en otra jurisdiccion:
esquema de participantes

Depositario

Custodio

Global

ECP




Caso practico

¢Cuales son los riesgos basicos de la anterior
estructura de contratacion? éQué
procedimientos disenaria? éY si el proceso
fuera a la inversa?
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Responsabilidades

v

Responsabilidades “no legales”

Responsabilidades de los
Administradores
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Responsabilidades legales




Caso practico

El affaire BANCO ARABE: crénica de una
disolucion por causa de litigio de daios en
relacion con LAFT




Caso practico

El affaire BANCO PICTET: un CEO imputado
penalmente por LAFT




Caso practico

El affaire ABN-AMRO: una multa que coadyuvo
a la decision de venta de la propiedad (?)




Caso practico

El caso de BANCO RIGGS: cuentas de Pinochet
y castigo del mercado




ANEXO




El riesgo de uso de las instituciones financieras por
personas u organizaciones criminales para el LAFT




El riesgo inherente se mide en la forma:




Los niveles de RIESGO INHERENTE son:

Clasificacion de riesgo inherente Caracteristicas

1 El grupo presenta un perfil bruto de riesgo bajo. Se concentra en clientes minoristas, u otros
segmentos de mercado asimilables y con perfiles operativos tradicionales y su negocio es
basicamente doméstico.

2 El grupo presenta un perfil bruto de riesgo medio). Tiene una base de clientes diversificada pero
una fraccion no menor de sus clientes tienes caracteristicas de riesgo no bajo.

3 El grupo presenta un perfil de riesgo medio-alto. Tiene una base de clientes diversificada pero una
importante fraccion de éstos son de riesgo por realizar transacciones transfronterizas y/o con
caracteristicas poco usuales.

4 El grupo presenta un perfil de riesgo alto. Su base de clientes presenta una relativa concentracion
de perfiles, negocios y transacciones poco usuales y complejas.

5 El grupo presenta un perfil de riesgo muy alto. Sus clientes, transacciones y zonas de expansion y
negocio exponen de manera inapropiada la reputacion y el capital del grupo.

1l Esta es la calificacion adecuada para el banco de riesgo medio del sistema.

José Antonio Monreal




Los niveles de RIESGO de CONTROL son:

Grados de control interno

Caracteristicas

Sélido El grupo presenta un sistema de control interno muy riguroso que permite mantener controlado el riesgo inherente
Adecuado El sistema de control interno del grupo esté bien disefiado y es efectivo. Mantiene un adecuado control sobre las transacciones y
clientes. Cambios menores pueden resultar aconsejables.
Suficiente El sistema esta parcialmente bien disefiado pero presenta deficiencias que amenazan su integridad. Acciones especificas son

necesarias para revertir la situacion.

Con deficiencias

A pesar de que algunos componentes del sistema de control interno existen y funcionan, un nimero importante de otros no funciona
adecuadamente. Deben implementarse acciones inmediatas pues los componente erréneamente disefiados, o inefectivos,
impiden el control efectivo del riesgo por parte de la institucién financiera.

Inadecuado

Globalmente considerado el sistema no funcionay no permite controlar la exposicion al riesgo de LAFT. Acciones inmediatas y
profundas son requeridas.

José Antonio Monreal




Los niveles de RIESGO RESIDUAL son:

1 2 3 4 5
Solido ALTO
Adecuado ALTO
Suficiente ALTO ALTO
con ALTO ALTO ALTO
deficiencias
Inadecuado ALTO ALTO ALTO ALTO ALTO

José Antonio Monreal




Los efectos de la calificacion son:

Duracién del Informe de Extension de los Duracién de las Personal asignado | Acciones correctivas
ciclo seguimient procedi- visitas
integro 0 extra situ mientos (estimada)

Riesgo residual | 12 meses Trimestral La totalidad 3 semanas 2 Senior 'y 3 Junior | Plan de Acciony
horizonte
inmediato de

ALTO accion
correctiva
Riesgo residual | 18 meses Semestral Los definidos 2 semanas 1 Senior y 2 Junior | Plan de Accion sin
como horizonte de
basicos mas accion
una pequena correctiva
fraccion de
los
avanzados

Riesgo residual | 24 meses Anual Solamente los 1 semana 1 persona Descartadas

basicos

José Antonio Monreal




Este es el modelo denominado RBA y es el que esta
ganando mas adeptos internacionalmente




