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Riesgo de Mercado

Guatemala, CA.




Superinte
Guatemala, C.A.

de Bancos

Presentacion elaborada con fines informativos, en el marco del
Programa de Educacion Financiera. La Superintendencia de Bancos
no es responsable por los usos que se dé o las decisiones que se
tomen, basadas en la informacion contenida, ya que ésta no podra
considerarse como asesoria u opinion técnica vinculante. El uso,
reproduccion, edicion, copia, publicacion o distribucion parcial o total,
por cualquier medio, por parte de terceros, debera contar
con autorizacion de la Superintendencia de Bancos.




Superintendencia de Bancos
Guatemala, C.A.

Preambulo




Sistema Financiero Supervisado

B
Superintendencia de Bancos

A diciembre de 2016

Nimero de  Estructura por (Cifras en millones de quetzales)

Tipo de Institucion

Entidades Activos Activo Pasivo Capital  Resultado
Sistema Bancario 18 84.4% 283,537 257,817 25,720 4,244
Sociedades Financieras * 13 2.8% 9,410 8,411 999 183
Entidades Fuera de Plaza (Entidades Off Shore) 6 7.7% 25,920 23,284 2,636 396
Compafiias de Seguros 28 2.7% 9,132 5,817 3,314 778
Empresas Especializadas en Servicios Financieros ¢ 8 1.9% 6,370 4,520 1,850 945
Almacenes Generales de Depésito 14 0.1% 266 62 204 56
Otras Entidades ¢ 14 0.4% 1,311 389 922 125

Total 100.0% 335,945 300,299 35,646 6,728

Banco de Guatemala 107,289 104,587 2,702 -1,370

a Incluye 12 sociedades financieras privadas y Corporacion Financiera Nacional -CORFINA-.Q 443 - 2 m 1 Ies d e m | I IO n es

b/ Desde el 22 de octubre de 2015 una entidad no reporta operaciones y se encuentra en tramite la solicitud para que la Junta Monetaria revoque la autorizacion de su
funcionamiento como entidad fuera de plaza.

¢/ Incluye 6 empresas emisoras de tarjetas de crédito, 1 de arrendamiento financiero y 1 de factoraje.

d/ Incluye 3 casas de cambio, 9 casas de bolsa, el Instituto de Fomento de Hipotecas Aseguradas -FHA- y el Departamento de Monte de Piedad de EI Crédito Hipotecario
Nacional de Guatemala.

Fuente: Departamento de Andlisis Macroprudencial y Estandares de Supervision, SIB
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Administracion Integral de Riesgos
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Gestion de Riesgos Financieros

Riesgo de Mercado




Definicidn del riesgo

Conforme el Diccionario de la lengua espafiola ¥/ REAL ACADEMIA ESPANOLA

» Riesgo

Contingencia o proximidad de un dano.

1/ Vigesimotercera edicién, publicada en octubre de 2014.


http://dle.rae.es/?w=riesgo&o=h
http://dle.rae.es/?w=riesgo&o=h

Que es Riesgo?

Superintendencia de Bancos
Guatemala, C.A.

AR

En China el simbolo de RIESGO se compone de dos simbolos.
El de la izquierda indica “peligro” y el de la derecha “oportunidad”.

Aspecto que resume la filosofia del término, desde la optica de los mercados
financieros.

Fuente: Damodaran, Aswath (1999): Applied Corporate Finance. A user’s manual. John Wiley. Nueva York. Pag. 35




G Mercados Financieros

Superintendencia de Bancos
Guatemala, C.A.

Un mercado es un lugar, fisico o virtual, en el que se intercambian productos o
factores, generalmente, a cambio de dinero.

Por ello, desde el punto de vista econdmico, existen dos tipos de mercados:

El mercado de productos, en el que se El mercado de factores, en donde se
intercambian bienes y servicios. intercambian trabajo y capital.

El Mercado Financiero forma parte del mercado de
factores y en él se negocian activos y pasivos
financieros.

Fuente:
Mascarefias, Juan (2015). Introduccion a los Mercados Financieros.
Universidad Complutense de Madrid. 2da. Version. ISSN: 1988-1878



Evolucion del Mercado Financiero

Superintendencia de Bancos

» Mercado de Dinero o Mercado Monetario;

» Mercado de Valores;y,

> Mercado de Instrumentos Derivados.




Superintendencia de Bancos
Guatemala, C.A.

Riesgo de Mercado
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Superintendencia de Bancos
Guatemala, C.A.

Basilea y el Riesgo de Mercado

Requeria a las
entidades mantener
capital regulatorio
para el riesgo de
crédito.

En 1996 se
realizé una
enmienda al
Acuerdo
(Basilea I) para
incorporar el
requerimiento
de capital
también para

los riesgos de
mercado...

En 2009, mejora las
medidas de riesgo con la
Titulizaciones y las
exposiciones de la
cartera de negociacion.

Requerimiento de
capital

\,l/_

Activos Ponderados

-

Proceso de Examen
del Supervisor

|

Riesgo de Crédito

Riesgo Operacional

Riesgo de Mercado

Disciplina de
Mercado

Método Estandar

-

Orientado al
incremento del capital
requerido; la
introduccion de un
estandar global de
liguidez; y, el aumento
de la sensibilidad al
riesgo (un mayor nivel
de riesgo, supone
mayores necesidades
de capital). Incorpora
que se deberdn
realizar, al menos una
vez al mes, pruebas de
estrés de la exposicién
a los principales
factores de riesgo de
mercado.

Método de Modelos
Internos

L ————————————————




BASl LEA Il comité de Supervisiéon Bancaria de Basilea

Definicion de Riesgo de Mercado:

“683 (i) ... la posibilidad de sufrir pérdidas en posiciones dentro y
fuera de balance a raiz de oscilaciones en los precios de mercado.

Los riesgos sujetos a este requerimiento de capital son los
siguientes:

e Riesgos inherentes a las acciones y a instrumentos relacionados
con los tipos de interés en la cartera de negociacion;

e Riesgo de divisas y riesgo de productos basicos en todo el
banco.”




Riesgo de tipo de interés

“... el riesgo de mantener o tomar posiciones en titulos de deuda
y otros instrumentos relacionados con los tipos de interés en la
cartera de negociacion. Los instrumentos incluidos son los titulos
de deuda a interés fijo o variable ...”




Riesgo de divisas

“...riesgo de mantener o asumir posiciones en moneda extranjera,
incluido el oro.”
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Cartera Bancaria y Cartera de Negociacion

Linea divisoria: la intencion de negociacion del banco.

http://www.bis.org/publ/bcbs219 es.pdf



http://www.bis.org/publ/bcbs219_es.pdf

Inversiones conforme el Manual de

e Instrucciones Contable en Guatemala

Titulos-Valores para Negociacion:

adquiridos con el propdsito de neqgociarlos en un periodo no mayor de 30
dias, y generar una ganancia por las variaciones en el precio de mercado. Si
no se realiza la negociacion dentro de este periodo, los titulos-valores
deberan ser reclasificados a la categoria “para la Venta”. Las diferencias
derivadas de la variacidon de precios se reconoceran en resultados.

Titulos-Valores para la venta:

adquiridos con el proposito de utilizarlos para resquardo de liquidez, los que
podrdn ser vendidos en cualquier momento. Las diferencias derivadas de la
variacion de precios se registraran en el patrimonio neto (capital contable).
Cuando el titulo-valor se venda la ganancia o pérdida acumulada en el
patrimonio neto, sera reconocida en resultados.

Titulos-Valores para su vencimiento:

adquiridos con el propdsito de mantenerlos hasta su vencimiento. Su registro
se efectuara al costo de adquisicidn, y su valor contable se determinara por
el método del costo amortizado.




Determinacién del capital requerido por riesgo de mercado

- (Basilea Il)

Método de = Método de
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Riesgo de Mercado - Método de Medicion Estandar

Superintendencia de Bancos BaSi/ea II

Guatemala, C.A.

Riesgos de Mercado Requerimiento de capital

Consiste en asignar coeficientes Especifico 0% al 12% sobre inversion.
de calificacion de riesgo
ifi | . . i Vencimiento = 0% al 12.5% sobre inversion
especifico y general para De tipos de interés General <:
estimar los requerimientos Duracién = 0% al 12.5% sobre inversion

de capital, conforme

ponderaciones que las Especifico 8%; a menos que la cartera sea liquida y
autoridades supervisoras Posiciones en bien diversificada 4%.
de cada pais establecen, acciones
basandose en los criterios General 8% para todos.
fijados por Basilea. 8% sobre posicion larga o corta, la més alta.
De divisas Abreviado
Igual a los métodos disponibles para riesgo
Escalas de vencimientos de interés.
De productos basicos .
.. 15% sobre posicion neta de cada producto
(commodities) Simplificado basico.



\ : )
Superintendencia de Bancos BaSI/ea II

Guatemala, C.A.

Riesgo de Mercado - Método de Medicion Estandar

Evaluacion de
crédito externa

Requerimiento de capital por riesgo especifico

AAA hasta AA—
A+ hasta BBB-

BB+ hasta B—
Inferior a B—

Sin calificacidn

0%

0,25%| (vencimiento residual inferior o igual a 6 meses)

1,00%| (vencimiento residual superior a 6 meses e inferior o
o igual a 24 meses)

1,60% (vencimiento residual superior a 24 meses)
8,00%

12,00%

8,00%

0,25%] (vencimiento residual inferior o igual a 6 meses)

1,00% (vencimiento residual superior a 6 meses e inferior o
igual g 24 meses)

1,60%| (vencimiento residual superior a 24 meses)

Categorias
Gobierno
Riesgo para Tipos de Interés
Método Especifico
Admisibles
Otros

Similar a las exigendias de capital por riesgo de crédito con el método estandar
del Marco Basilea Il [ej.:

BB+ hasta BB-
Inferior a BB—

Sin calificacion

8,00%
12,00%
8,00%




Riesgo de Mercado - Método de Medicion Estandar

Superintender;cia de Bancos BaSilea Il

Guatemala, C.A.

Método de vencimientos: bandas de tiempo y ponderaciones

Cupdn 3% Cupdn inferior Ponderacion por Cambios asumidos
O superior al 3% riesgo en rendimiento
1 mes o menos 1 mes o menos 0,00% 1,00
1a 3 meses 1a 3 meses 0,20% 1,00
Riesgo para Tipos de Interés 3 a 6 meses 3 a 6 meses 0,40% 1,00
G a 12 meses 6 a 12 meses 0,70% 1,00
Método General

1a 2 afios 1,0a 1,9 afios 1,25% 0,90
Requerimiento de Capital al 2 a 3 afios 1,9 a 2,8 afios 1,75% 0,80
Vencimiento. 3 a4 afos 2.8 a 3,6 afos 2,25% 0,75
4 a b afios 3,6 a4,3afios 2,75% 0,75
5a 7 afios 4 3 a b7 afios 3,25% 0,70
7 a 10 afos 5,7a7,3afos 3,75% 0,65
10 a 15 afios 7,3 a93afios 4 50% 0,60
15 a 20 afios 9.3 a 10,6 afios 5,25% 0,60
mas de 20 afios 10,6 a 12 afios 6,00% 0,80
12 a 20 afios 8,00% 0,60

E



Riesgo de Mercado - Método de Medicion Estandar

Superinten.de:c Bancos B aS i / ea l /

Guatemala, C.A.

Riesgo de Divisas

Método Abreviado

I—_ ——
HB 984224
B2 |

P

‘ Requerimiento del 8% ‘




&™ Riesgo de Mercado - Método de Modelos Internos

NG Basilea Il

Superintendenci

cmensncn 718 (Lxxvi), literal f) “No se prescribe ningun tipo de modelo en especial. ...”




Superintendencia de Bancos
Guatemala, C.A.

Practica nacional




Ley de Bancos y Grupos Financieros

Art. 21 Art. 55 Art. 56
e Deberes y e Riesgos. ... ° Poll’tice.]s |
atribuciones del la administracion de administrativas. ...
Consejo de riesgos de crédito, de para una adecuada
Administracion ... c) mercado, de tasas de administracidn de los
. evaluacién y Interes, de liquidez, diversos riesgos a que
: cambiario, de estan
co : : expuestos.
ntrol de riesgos; transferencia,
_— Operacional y otros ...




Politicas de administracion del riesgo de mercado

TN

Superintendencia de Bancos
Guatemala, C.A.

Reglamento para la Administracién del Riesgo de Mercado JM-119-2016

JUNTA MONETARIA
RESOLUCION JM-119-2016

RESUELVE:

1. Emitir, conforme anexo a la presente resolucion, el Reglamento para la
Administracion del Riesgo de Mercado.

2. Autorizar a la Secretaria de esta junta para que publique la presente resolucion
en diario oficial y en otro periodico, la cual entrara en vigencia el dia de su

publicacion.

Publicada el 16 de diciembre de 2016. .



Resolucion JIM-119-2016

Superintendencia de Bancos
Guatemala, C.A.

Articulo 3. Politicas, procedimientos y sistemas. Las instifuciones deberan
establecer e implementar politicas, procedimientos y sistemas que les permitan realizar
una adecuada administracion del nesgo de mercado, en concordancia con el nivel
definido de tolerancia al mismo, considerando la naturaleza, complejidad y volumen de
las operaciones que realizan.

Dichas politicas, procedimientos y sistemas deberan comprender, como minimo, los
aspectos siguientes:

a) Lacomposicion de la estructura de activos, pasivos, contingencias y compromisos
que tenga la institucion;

b) El mvel de tolerancia al nesgo de mercado, en términos cuantitativos;

c) Determinacion de los factores de nesgo de mercado, esencialmente en cuanto a
las tasas y precios que afectan al valor de las posiciones de la institucion;



Resolucion JIM-119-2016

Superintendencia de Bancos
Guatemala, C.A.

Articulo 3. Politicas, procedimientos y sistemas....

d)

a)

Limites prudenciales que contribuyan a controlar la exposicion al nesgo de
mercado;

Herramientas para la medicion, monitoreo y control del nesgo de mercado;

Analisis de las tendencias economicas, financieras, sectonales, politicas, sociales,
de mercado y su incidencia en las tasas de interés y tipos de cambio; v,

Sistemas de informacion gerencial relacionados con el proceso de administracion
del nesgo de mercado.




Distribucion del Activo Total del Sistema Bancario (1 gic. 2016)

M Créditos M Inversiones
M Disponibilidades M Otros Activos

Fuente: 28.0% del activo esta en M/E

Suplemento mensual SIB



Riesgo de Mercado

Caso practico para el calculo del
requerimiento de capital por
Riesgo de Tipo de Cambio
o también denominado
Riesgo de Divisas o Riesgo Cambiario



Riesgo de Mercado - Método de Modelos Internos

inten e:-n;i\a‘a .c.le Bancos BGSi/ea /I

Asumiremos como ejemplo
una posicion abierta en moneda extranjera
de USD 10.000,000.00




Requerimiento de capital por

Riesgo de Tipo de Cambio

Guatemala, C.A.

A E C
Tipo de cambio : Délares de EE.UU. 249 observaciones
2
3 a "R\ http://www.banguat.gob.gt. L~ @ sib.gob.gt - Inicio @) Banco de Guatemala
1 Q Archivo Edicion Ver Favoritos Herramientas Ayuda

Busqueda personalizada por- Google Guatemala, abril 10 de 2017 - 11:33:25 AM. (GMT -6)

4 |Fecha TCR 1/ @
BANCO DE GUATEMALA
410 28/04/2016 7.73720

411| 29/04/2016  7.73394
645 22/12/2016  7.47909
649 23/12/2016  7.48714

English version Mapa del Sitio Ayuda Contactenos RSS

I‘h Mapa del sitio
Buscar

Preguntas Frecuentes

3030 24;12!2016 748714 Acerca del Banco de Guatemala
3051 2.5,"12_,"2016 748714 Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia
552 26,"12_,’[2016 7.48714 Transparencia institucional

Publicaciones

3653  27/12/2016 7.49119 : _
Estadisticas Macroeconomicas
654| 28/12/2016 7.49993

Misidn
ymover la estabilidad ea el nivel general de precios

Operaciones Monetarias y Cambiarias Inflacion Intermensual: 0.24% Ritmo: 4.00% Acumulada: 1.10%
3635 29!12!2016 7.52213 Reservas Monetarnias Intemacionales detalles
1656 30/12/2016 7.52213 Estados Financieros Tasa de Interés Lider 3.00% detalles
3657 31/12/2016  7.52213 Sl @f e
Fondo para la Proteccion del Ahorro (FOPA)
! 65 E| Investigacion Economica

|
Conferencla Regional

3659 Monedas y billetes = i S
3660 Museo Numismético de Guatemala Guatermnala en Cifras 2016 . - Identifique los
m Descarguelo aqui billetes auténticos
661 Bibliotecas -
Pinacoteca
3562 Ir ¥ Que RSS

3663
2664 | Valores expresados en Quetzales

Noticias recientes

665 Fuente : Banco de Guatemala



Requerimiento de capital por

Riesgo de Tipo de Cambio

Guatemala, C.A.

A E C
Tipo de cambio : Délares de EE.UU.
a2

319

Variacion
4 Fecha TRy |[Legaritmica
410 28/04/2016  7.73720 ~0.00060 _ . o
411 29/04/2016  7.73394 -0.00042 =LN|: B341 DJ"IE 3-’-1—']9] 2—
643 22/12/2016  7.47909 0.00113
640 23/12/2016  7.48714 0.00108
650 24/12/2016  7.48714 0.00000
651 25/12/2016  7.48714 0.00000
652 26/12/2016  7.48714 0.00000
653 27/12/2016  7.49119 0.00054
654 28/12/2016  7.49998 0.00117
655 29/12/2016  7.52213 0.00295
656 30/12/2016  7.52213 0.00000 ﬂ
657, 31/12/2016 __ 7.52213 0.00000

2664 | Valores expresados en Quetzales
1665 | Fuente : Banco de Guatemala



Requerimiento de capital por

Riesgo de Tipo de Cambio

Guatemala, C.A.

A E C
Tipo de cambio : Délares de EE.UU.
a2

319

Variacion
4 |Fecha Tcry  ||Logaritmica
410 28/04/2016 1.73720 -0.00060 . : o
411| 29/04/2016  7.73394 -0.00042 =LN|: B341 DJ"IE 3-’-1—':'9] 2—
p48|  22/12/2016 7.47909 0.00113
649  23/12/2016 7.48714 0.00108
650 24/12/2016 7.48714 0.00000
3651  25/12/2016 748714 0.00000
1652  26/12/2016 748714 0.00000
1653 277122016 7.49119 0.00054
654 28/12/2016 7.49998 0.00117
3655  29/12/2016 7.52213 0.00295
3656  30/12/2016 7.52213 0.00000
3657 31/12/2016 7.52213 0.00000
3658 Promedio 7.56167 1 o
105%| Desv. Est. 000078 0.078% 3 -

2664 | Valores expresados en Quetzales
1665 | Fuente : Banco de Guatemala



Requerimiento de capital por

Riesgo de Tipo de Cambio

Guatemala, C.A.

A E C
Tipo de cambio : Délares de EE.UU.
a2

319

Yariacion
4 |Fecha TcR1y  ||egaritmica
410 28/04/2016  7.73720 -0.00060 .
411|  29/04/2016 ?.?3394‘ -0.00042 =LN|: 53-’-'“. D}FE 3-’-1—']9] 29
648  22/12/2016  7.47909 0.00113
649 23/12/2016  7.48714 0.00108
650 24/12/2016  7.48714 0.00000
651 25/12/2016  7.48714 0.00000
652 26/12/2016  7.48714 0.00000
3653  27/12/2016  7.49119 0.00054
654 28/12/2016  7.49998 0.00117
655 29/12/2016  7.52213 0.00295
1656 30/12/2016  7.52213 0.00000
3657, 31/12/2016 _ 7.52213 0.00000
3652| Promedio 7.56167 | o
652 Desv. Est. 0.00078  0.078%| 3 -
560 Conhanza 2326 sa%l o
3661 Normal _ 0.18190% 4-
3662
663

2664 | Valores expresados en Quetzales
1665 | Fuente : Banco de Guatemala



Requerimiento de capital por

s b Riesgo de Tipo de Cambio (RTC)

RTC =P X 2326 X 0 X VI0 X3 |

Lt et et s e e s ek e ko s e s e e s em ks ek e s e s mm s mm s = s ek ek mm = s = s = s ek ek mm s mm s =k = s ke k= s = s =k = ko k= = s s -

En donde:
P = Posicion abierta en moneda extranjera.
2.326 = Nivel de confianza al 99%
o] = Volatilidad de los retornos diarios del tino de cambio del periodo del
28 de abril al 31 de diciembre de 2016
V10 = Horizonte de tiempo de 10 dias, segun el Comité de Basilea.
3 = Factor multiplicativo, segun el Comité de Basilea, para efectuar un calculo

conservador, ya que el modelo pudiera no recoger todos los factores de riesgo
presentes y que pueden ocurrir variaciones fuertes e inesperadas en los tipos
de cambio.



Requerimiento de capital por
Riesgo de Tipo de Cambio (RTC)

RTC = USD 10.000,000 x 2.326 X 0.078%0 X 3.162 X 3

RTC =USD 172,561




Riesgo de Mercado

Preguntasy
respuestas




Superintendencia de Bancos
Guatemala, C.A.

Gracias.

n SIB Guatemala ¥ @sib_guatemala Youff[f) SuperBancosGuatemala

www.sib.gob.gt




